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Styrelsen och verkstallande direktdren for AFA Trygghets-

forsakringsaktiebolag, organisationsnummer 516401-8615

(AFA Trygghetsférsakring) avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2019.

Organisation

Foretagets uppdrag &r att at arbetsmarknadens parter for-
valta forsékringséverenskommelser avseende arbetsskador.
AFA Trygghetsforsakring hanterar trygghetsférsakringar vid
arbetsskada (TFA och TFA-KL) samt den férlangda livréntan.

Verksamheten bedrivs i lokaler i centrala Stockholm, dér
foretaget har sitt sate. Adress till féretagets huvudkontor &r
AFA Trygghetsforsakring, 106 27 Stockholm.

Vinstutdelning till moderféretaget far endast ske med samtliga
aktiedgares samtycke.

Agarstruktur

AFA Trygghetsférsakring &gs till 90,9 procent av AFA Sjuk-
forsakringsaktiebolag, organisationsnummer 502033-0642
(AFA Sjukforsakring) som har sitt sate i Stockholm och till
9,1 procent av Férhandlings- och samverkansradet PTK,
organisationsnummer 802005-6019, som har sitt séte i
Stockholm.

AFA Sjukférsakring uppréttar koncernredovisning i vilken
AFA Trygghetsforsékring ingdr.

AFA Sjukférsékring, AFA Trygghetsforsakring och AFA Liv-
forsakringsaktiebolag, organisationsnummer 5602000-9659
(AFA Livforsakring), &r tre forsakringsféretag som har
gemensam ledning. Med AFA Forsakring menas i denna
arsredovisning den gemensamma organisationen for de
tre forsakringsforetagen. AFA Forsakringsgruppen omfat-
tar AFA Sjukférsakring, AFA Trygghetsforsékring och

AFA Livférsékring samt ett antal anknutna féretag.

Finansiering av forsakringarna

Kapitalavkastningen &r en viktig del av finansieringen av
férsakringarna och bidrar éver tid hdgst vasentligt till att
halla férsakringspremierna pa en I&g niva. Under de senaste
tio &ren har 90 procent av foretagets finansiering genere-
rats via kapitalavkastning medan premieintakterna statt for
10 procent av finansieringen. Detta forhallande betyder att
branschférekommande nyckeltal baserade pa premieintékter
inte &r relevanta vid bedémningen av féretagets ekonomiska
stallning.
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Verksamhet

Antalet arbetsgivare som tecknat trygghetsforsakring vid

arbetsskada (TFA och TFA-KL) i AFA Trygghetsférsakring
minskade under &ret marginellt. Vid arets utgdng uppgick
antalet tecknade avtal till till 222 300 (223 500).

Forsakringarna TFA och TFA-KL omfattar cirka 4,5 miljo-
ner anstallda pd den svenska arbetsmarknaden och cirka
0,2 miljoner egenféretagare.

Skadeutveckling

Antalet nyanmaélda skador i trygghetsforsakringen uppgick
under ar 2019 till cirka 86 500 en 6kning med cirka
5 000 jamfort med aret innan.

Forebyggande arbete inom arbetslivet

Arbetsmarknadens parter har valt att Iagga ett antal kollektiv-
avtalade riskférsékringar inom AFA Trygghetsforsakring.
Férutom att administrera dessa forsakringar arbetar féretaget
aktivt med insatser som syftar till att minska och férebygga
arbetsskador och sjukfranvaro i samhaéllet. Genom att bidra
till att géra arbetsplatser sa sékra och trygga som mdojligt
med mélet att ingen ska behdva skadas eller bli sjuk av sitt
arbete kan arbetsskador och ohalsa minska langsiktigt, och
dérmed ocksé& kostnaderna for férsakringarna. Pa detta séatt
ar det forebyggande arbetet ett tydligt mervérde i de kollek-
tivavtalade forsékringarna.

AFA Trygghetsférsakring arbetar fdrebyggande pa bade
kort och lang sikt. Bland annat tillhandahéller féretaget
systemldsningar som stoder foretag och organisationer

i deras systematiska arbetsmiljdarbete. Foretaget bidrar
ocksa till forskning och utveckling inom arbetsmiljé- och
halsoomradet, bade genom direkta anslag till projekt och
program samt genom den unika skadedatabasen som

med information om drygt 14 miljoner férsékringsérenden
sedan 1970-talet utgér en solid grund for forskning och
informationsinsatser. Foretaget sammanstéller arligen gene-
rell statistik fran databasen i rapporten Allvarliga arbets-
skador och l&ngvarig sjukfranvaro samt ett antal rapporter
med férdjupningar i specifika &mnen. Dessutom arbetar
AFA Trygghetsforsakring aktivt med att sprida kunskap och
resultat av den férebyggande verksamheten.

AFA Trygghetsforsékring har totalt kostnadsfért 51 miljoner
kronor (139) fér forskning och utveckling, varav 7,5 miljoner
extra avsattes till FoU-programmet "Digitaliseringens effekter
pa arbetsmiljén inom KR-sektorn”. Totalt i koncernen bevilja-
des 18 (23) nya FoU-projekt i 6ppna utlysningar.
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Under 2019 har samarbetsprojektet fortsatt tillsammans med
Svenska Judoforbundet med syfte att inom ramen for det
systematiska arbetsmiljéarbetet forebygga fallolyckor.

Utveckling pa de finansiella marknaderna

2019 préglades av en stark borsutveckling, fortsatt nedpres-
sade réntor samt en svagare krona. Handelskonflikten mellan
USA och Kina var fortsatt i fokus och fick férnyat bransle efter
att USA i tvd omgangar, i maj respektive juli, annonserade att
nya tullar skulle inféras pa i princip all terstdende kinesisk
import samtidigt som Kina kontrade med héjda tullar och att
Iata yuanen frsvagas. Under hésten kom émsom positiva,
6msom negativa signaler om ett handelsavtal, och i december
kunde parterna enas om ett férsta delavtal.

Varldsekonomin bromsade in ndgot under &ret. Den fortsatta
handelskonflikten hade del i detta, vilket avspeglades i att
vérldshandeln minskade och séval investeringsvilian som in-
dustriaktiviteten ddmpades. Det gick darfér att utlésa en dkad
tudelning mellan en svagare industrisektor och en starkare
tidnstesektor. Tudelningen var mest uttalad i euroomradet,
dér den industritunga tyska ekonomin ddmpades inte bara av
handelskonflikten utan ocks4 av stréngare utsléppskrav pé
bilar. Utrymmet f8r penningpolitiska stimulanser var dessutom
begransat. For den amerikanska ekonomin var situationen
battre. Aven om handelskonflikten hade viss dédmpande effekt
pé industriaktiviteten, uppvégdes detta av att den lagsta
arbetsloshetsnivan pa 50 &r hall uppe konsumtionen. Federal
Reserve sankte styrrantan i tre omgangar under hdsten, med
totalt 0,75 procentenheter till intervallet 1,5-1,75 procent, vilket
ocksé hade en stimulerande effekt pa tillvaxten. | Sverige fll
investeringarna, vilket dock uppvégdes av képstarka hus-

hall samt en stark tjansteexport. Inflationen var fortsatt 1ag.
Riksbanken valde &nd4 att i december frdngé den minusran-
tepolitik som rétt de senaste fem &ren och héjde reporantan
med en kvarts procentenhet till O procent.

P& den svenska rantemarknaden var marknadsrantorna fort-
satt nedpressade. Kortare I6ptider steg nagot. Léngre I&ptider
sjonk totalt under aret, &ven om de vande uppét under det
fidrde kvartalet. Svenska statsréntor pa I6ptider understigande
fem &r var negativa hela aret, och réntor pa langre [6ptider

var negativa under sommaren och en bit in pd hésten. De
svagt fallande l&ngrantorna i kombination med en inflation runt
tva procent innebar dock en positiv avkastning for bade det
svenska realranteindexet, cirka 0,9 procent, och det svenska
nominella ranteindexet, cirka 1,1 procent.

Aven p& andra hall praglades réantemarknaderna av rantor pa
I&ga nivder som foll under &ret. Det gélide framst i USA, dar

utvecklingen mot lagre marknadsrantor forstarktes av Federal
Reserves tre styrrantesénkningar, vilket bidrog till att avstandet
till motsvarande véasteuropeiska rantor minskade.

2019 var ett starkt borsar och flera av bérserna i vastvarlden
uppvisade tillvaxttal p& 30 procent eller mer. En del av denna
uppgang var en rekyl pa det bdrsras som skedde i slutet av
2018. Men &ven korrigerat for detta var bérsutvecklingen stark.
Att vérldsekonomin inte bromsade in s& mycket som befarat
ansdgs gynna borserna, sa dven positiva signaler om en 16s-
ning p& den rddande handelskonflikten samt Federal Reserves
tre sénkningar av styrrantan.

Den svenska aktiemarknaden avslutade aret med en upp-
géng pa knappt 35 procent, enligt SIX Total Return Index,
medan vérldsindex steg med drygt 23 procent matt i lokala
valutor. Tillvixtmarknaderna utvecklades inte riktigt s& starkt,
utan index fér dessa marknader stannade p4 en uppgang pa
knappt 20 procent. P4 valutamarknaden férsvagades SEK
under aret med 50 dére gentemot USD till cirka 9,35 kronor och
med cirka 20 6re gentemot EUR till cirka 10,45 kronor.

AFA Trygghetsférsakring har, med hénsyn tagen till freta-
gets goda konsolidering, en forsiktig finansiell strategi som
uttrycks i dess normalportfélj. Vid utgdngen av &ret hade

foretaget en fonderingskvot enligt Solvens Il pa 1,68 (1,62).

Hallbarhetsrapport

| héllbarhetsarbetet utgar vi fran vart uppdrag, var omvarld
och vara mest vasentliga hallbarhetsfragor. Vasentlighet
beddms utifrén vad vara intressenter anser &r viktigt och
utifrén verksamhetens stérsta paverkan — ekonomiskt, miljé-
méssigt och socialt.

Under 2019 genomfordes en revidering av var vasentlighets-
analys. De vésentligaste halloarhetsfragorna, dar var verk-
samhets ekonomiska, miljdmassiga och sociala paverkan

- positiv eller negativ — &r relativt stor, fér bAde externa och
interna intressenter, &r:

e Forsékringar for ett tryggt arbetsliv

e Ansvarsfull kapitalférvaltning

e Fdrebygga ohélsa

e Attraktiv arbetsgivare

o Stabil finansiell stalining

| enlighet med 6 kap 11 § ARL har AFA Trygghetsforsakring
uppréttat den lagstadgade hallbarhetsrapporten som en fran
&rsredovisningen fristdende rapport gemensamt med 6vriga

bolag inom AFA Férsakring. Hallbarhetsrapporten aterfinns
pa var webbplats, afaforsakring.se.



Risker

Under &ret har foretagets forsékringsrisk varit oférandrad.
Det strategiska finansiella risktagandet i féretagets normal-
portfslj 6kade emellertid n&got jamfort med foregdende éar.
Under 2019 ékades andelarna av fastigheter och alternativa
investeringar med en procentenhet vardera. Dessa 6kningar
mdttes av tva procentenheters minskning av andelen nomi-
nellt rantebarande.

Visentliga hiandelser under rakenskapsaret

AFA Sjukférsakring har lamnat ett koncernbidrag om 2 000
miljoner kronor till AFA Trygghetsférsakring for att stérka upp
AFA Trygghetsforsakrings kapitalbas.

Den andrade féretagsbeskattningen som géller frdn och med
&r 2019 har medfort att AFA Trygghetsforsékring belastas
med en skattemaéssig schablonintakt fran och med ar 2019,
beréknad pé rakenskapsérets ingdende sakerhetsreserv.

For 2019 uppgick schablonintékten till 16 miljoner kronor.

Verksamhetsutveckling

DIGITALISERING AV AFA FORSAKRINGS VERKSAMHET
AFA Férsakring har under 2019 startat upp tre strategiskt
viktiga utvecklingsinitiativ for att skapa maximalt varde till
minimal insats fér vara kunder. Genom initiativen vill vi f&
tillgang till information om de férsékrade innan de anméler
ett drende, automatisera anmélningar vid sjukskrivning och
féraldraledighet och automatisera hanteringen av lakarintyg.
Behov av att samarbeta med andra aktorer i vardekedjan har
identifierats som en framgangsfaktor i arbetet. Som ett led i
detta har samverkan med nyckelpartners fordjupats pa bade
strategiskt och operativ nivd och gemensamma arbetsgrup-
per har startats bland annat med Forsékringskassan, Fora
och Pensionsvalet.

En gemensam guide for arbetsskador har lanserats tillsam-
mans med Forsékringskassan. Syftet ar att 6ka forstaelsen
samt underlatta for kunder och arbetsgivare att hitta till ratt
aktor vid en arbetsskada.

Under 2019 har man inom arbetsskadeférsakringen utvecklat
och harmoniserat flédet for enklare skador for att f& en stabil
och jamn service mot kunden kopplat till ledtider, bemétande
och hantering. Aven inom flédet fér ekonomiska och medi-
cinska prévningar har utveckling av arbetssatt skett som lett
till férbattrade ledtider och en minskad kostnad f6r medicin-
ska beddmningar.
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AFA TRYGGHETSFORSAKRINGS IA-SYSTEM

En viktig del i AFA Trygghetsforsakrings férebyggande arbete
ar |A-systemet (informationssystem fér systematiskt arbets-
milidarbete) ett webbaserat system dar féretagen sjélva
rapporterar in olycksfall, tilloud och risker. Det unika med
IA-systemet &r att den faktiska informationen om héndelser,
utredningar och atgérder delas inom branschen. P4 detta
sétt kan foretag i samma bransch lara av varandra och fére-
bygga olyckor pa den egna arbetsplatsen. Anvéndare av
IA-systemet inom samma bransch har kommit éverens om
att inte konkurrera sinsemellan i arbetsmiljé utan hjélpas at i
arbetet med att minska den totala risken och darmed antalet
arbetsolyckor.

Antalet branscher som anvander IA-systemet 6kar kontinuer-
ligt. Vid utgdngen av 2019 anvandes |A-systemet av knappt 1
900 (1 400) féretag och organisationer med totalt drygt 920
000 (832 200) anstéllda inom sévél privat som offentlig verk-
samhet i Sverige. Fran 2019 kan, enligt sarskilt avtal, &ven
statliga arbetsgivare ta del av IA-systemet.

Personal

Medelantalet anstéllda under ar 2019 uppgick till 303 (320)
varav 69 procent (68) var kvinnor. Se vidare not 27.

For redogérelse angaende principer och processer for
ersittningar och formaner till ledningen, se not 27.
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FEMARSOVERSIKT
RESULTAT, mnkr 2019 2018 2017 2016 2015
Premieintakter 302 290 277 291 178
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen - -146 -142 -129 -568
Férsakringsersattningar! -3 703 -3 146 -2 229 -2 914 -1789
Driftkostnader -307 -302 -250 -295 -226
Ovriga tekniska kostnader -51 -139 -562 -61 -105
Férsakringsrorelsens tekniska resultat -3 760 -3443 -2 396 -3108 -2 000
Kapitalavkastning” 3996 633 2 356 2876 1589
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 237 -2810 -40 -232 -411
ARETS RESULTAT 2505 -332 21 482 -437
PREMIENIVAER TFA, %
Svenskt Naringsliv/LO-omradet 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Svenskt Naringsliv/PTK-omradet 0,03 0,03 0,03 0,03 0,01
Kooperativa omrédet TFA arbetare 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Kooperativa omradet TFA tjinsteman 0,03 0,03 0,03 0,03 0,01
Kommunala omrédet 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
EKONOMISK STALLNING, mnkr 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Placeringstillgdngar? 34 299 33 321 36 395 36 375 33 495
Kassa och bank 939 533 390 415 811
Forsakringstekniska avséttningar 22 036 20787 20 150 20 216 19 419
Balansomslutning? 37 852 34 756 37 388 37 285 34 929
Konsolideringskapital

Beskattat eget kapital 11 404 8899 9231 2 310 1828

Obeskattade reserver 2181 3072 5049 12 024 12 816

Uppskjuten skatteskuld 937 380 605 601 524
Totalt konsolideringskapital 14 522 12 351 14 885 14 935 15 168
NYCKELTAL, % 2019 2018 2017 2016 2015
Skadeprocent 1226,2 10576 781,9 981,4 977,5
Driftkostnadsprocent 101,7 104,1 90,3 101,4 127,6
Totalkostnadsprocent 13278 1161,7 872,2 1082,8 1105,1
Direktavkastningsprocent® 2.1 2,0 4,3 3,9 5,3
Totalavkastningsprocent? 127 1,8 6,6 78 51
Konsolideringsgrad 4 808,6 4 259,0 5 373,6 51323 8 521,3
Konsolideringskapital i % av FTA 66 59 74 74 78

Driftkostnader for skadereglering i procent av utbetalda 14,6 14,8 14,6 12,2 16,3

skadeerséttningar

Driftkostnader fér finansforvaltning i procent av férvaltat 0,08 0,10 0,08 0,07 0,07

kapital
Solvensrelaterade nyckeltal®
Kapitalbas 13 876 12 222 14 256 14 413

varav primdrkapital 13 876 12 222 14 256 14 413
Minimikapitalkrav 2 341 2 087 2217 2 068
Solvenskapitalkrav 9 363 8 348 8 866 8271

" Jamfdrelsetalen for tidigare perioder har raknats om pa grund av dndrad redovisning av ranta p& forsakringsersattningar till kunder. Se not 1 Redovisningsprinciper.

2 Jamfdrelsetalen for tidigare perioder har réaknats om pa grund av andrad redovisning av upplupen ranta p& andra finansiella placeringstillgdngar och skulder till kreditinstitut.

Se not 1 Redovisningsprinciper.

9 Direktavkastning beréknas utifran andelen direktavkastning i fornallande till totalavkastning enligt samma princip som i totalavkastningstabell,

4 Totalavkastning redovisas enligt metod i totalavkastningstabell vilket ocks &r det matt som anvands internt.
9 Frén och med den 1 januari 2016 ska solvensrelaterade upplysningar lmnas i &rsredovisningen, | enlighet med FFFS 2015:12 har ingen omrakning skett for tidigare perioder,



Verksamhetens resultat

Premieintakter

Premieintakterna uppgick till 302 miljoner kronor (290).
Premienivan for TFA och TFA-KL uppgick till 0,01 procent
av lénesumman for arbetsgivare inom Svenskt Néaringsliv/
LO-kollektivet samt kommuner och landsting. Premienivan
fér arbetsgivare inom Svenskt Naringsliv/PTK-omradet upp-
gick till 0,03 procent av lbnesumman. Premienivderna ar
oférandrade jamfért med 2018,

Forsdkringsersattningar

Forsakringsersattningarna uppgick till 3 703 miljoner kronor
(3 146). Arets skadeutbetalningar, inklusive driftkostnader
for skadereglering, uppgick till 2 482 miljoner kronor (2 509)
och férandring i avséattningar for oreglerade skador 6kade till
1 221 miljioner kronor (637).

Den underliggande skadekostnaden f6r &r 2019 uppgar till
2,2 miljarder kronor (2,1), det vill siga 6kad skadekostnad
jamfért med féregaende &r. Se vidare not 4.

Driftkostnader

Foretagets totala driftkostnader uppgick till 655 miljoner
kronor (655). Se vidare not 5.

AFA Trygghetsforsakrings kostnader for den fdrebyggande
verksamheten under &r 2019 uppgér for Prevent till 42 miljoner
kronor (47) och for féreningen Suntarbetsliv till 63 miljoner
kronor (59).

Kapitalavkastning

Foretagets totala kapitalavkastning uppgick till 3 996 miljoner
kronor (487). Totalavkastningen for foretagets placerings-
tillgngar uppgick under &r 2019 till 12,7 procent (1,8).

Den aktiva avkastningen for noterade tillgdngar och fastigheter
uppgick till 0,3 procentenheter (0,6).

Under tioarsperioden 2010-2019 har féretagets avkastning
Sverstigit normalportféljsavkastningen med 7,1 procentenheter.

| not 7 specificeras och utvarderas arets avkastning forde-
lad pa olika tillgdngsslag i en totalavkastningstabell och en
bidragsanalys.

Ovriga tekniska kostnader

Ovriga tekniska kostnader utgérs av anslag for forskning.
Dessa kostnader uppgick till 51 miljoner kronor (139).

Sakerhetsreserv

Uppldsning av sakerhetsreserv har skett med 891 miljoner
kronor under aret (1 977). Se vidare not 8.
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Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till
237 milioner kronor (-2 810). Resultatférbattringen beror
framst pa att kapitalavkastningen &r hégre under 2019.

Verksamhetens stéllning

Balansrakning
Balansomslutningen ¢kade till 37 852 miljoner kronor (34 756).

Placeringstillgdngar

Placeringstillgdngarna i féretaget uppgick till 34 299 miljoner
kronor (83 321). Se vidare not 10-15.

Exponeringsméssigt bestod portfélien vid utgdngen av ar
2019 till 39 procent (44) av rantebarande vardepapper, till

32 procent (31) av noterade aktier, till 17 procent (16) av
fastigheter samt till 12 procent (9) av alternativa investeringar.

Forsadkringstekniska avséattningar

| AFA Trygghetsférsakring bestér de forsékringstekniska
avséttningarna av avséttning for oreglerade skador. Denna
uppgick till 22 036 miljoner kronor (20 787). Under 2019

har en besténdséverlatelse genomforts fran LRF Forsakring
Skadeforsakringsbolaget AB till AFA Trygghetsférsakring om
28,5 miljioner kronor avseende pagéende forsakringsérenden
inom TFA férsakringarna.

Avséattning for oreglerade skador delas upp i avséttning for
intraffade och rapporterade skador, intréffade men ej rappor-
terade skador samt skaderegleringskostnader. Avséttningen
for intraffade men ej rapporterade skador och skaderegle-
ringskostnader utgér cirka 60 procent av den totala avsétt-
ningen. Se vidare not 19,

Eget kapital och konsolideringskapital

Eget kapital 6kade till 11 404 miljoner kronor (8 899).
Okningen beror pa ett positivt resultat for aret.

Konsolideringskapitalet dkade under aret till 14 522 miljoner
kronor (12 351) vilket motsvarar 66 procent (59) av de forsak-
ringstekniska avsattningarna.

Kassaflode
Kassaflodet fran forsakringsverksamheten var positivt under

aret. Kassa och bank ¢kade totalt med 406 miljoner kronor
(6kade med 143).

A
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Framtidsutsikter

Vid férvantad utveckling av premieintékter, férsakringsersatt-
ningar och driftkostnader krévs en totalavkastning pa cirka
7,8 procent (7,6) pa foretagets placeringstillgingar for att
uppna nollresultat &r 2020.

Varje procentenhets avkastning innebér cirka 335 miljoner
kronor (320) i resultat fér AFA Trygghetsférsakring. Detta
motsvarar i sin tur cirka 0,02 procentenheter (0,02) i premie-
niva for foretagets férsakringar.



VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till bolagsstammans férfogande stdende
Overskott i kronor enligt nedan balanseras i ny rékning.

Ing&ende fritt eget kapital 8894 780 510
Arets resultat 2 505 248 224
Summa 11 400 028 734



RESULTATRAKNING
mnkr

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE NOT 2019 2018
Premieintakter 302 290
Kapitalavkastning 6verford frén finansrérelsen 3 - -146
Forsékringsersattningar 4

Utbetalda férsékringserséttningar” -2 482 -2 509

Foréndring i avsattning for oreglerade skador -1 221 -637
Summa férsékringsersattningar -3 703 -3 146
Driftkostnader 5 -307 -302
Ovriga tekniska kostnader 6 -51 -139
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -3760 -3443
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeftrsékringsrorelsens tekniska resultat -3 760 -3 443
Kapitalavkastning 7

Kapitalavkastning, intakter 1562 1886

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 2722 437

Kapitalavkastning, kostnader” -235 -274

Orealiserade forluster pé placeringstillgéngar -53 -1562

Kapitalavkastning overférd till skadeférsakringsrérelsen - 146
Summa kapitalavkastning 3996 633
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATT 237 -2 810
Bokslutsdispositioner

Féréndring av sdkerhetsreserv 8 891 1977

Erhélina/ldmnade koncernbidrag 11 2018 300
Summa bokslutsdispositioner 2 909 2277
RESULTAT FORE SKATT 3145 -533
Skatt pa arets resultat 9 -640 201
ARETS RESULTAT 2505 -332
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2019 2018
Avets resultat 2 505 -332
TOTALRESULTAT FOR ARET 2 505 -332

" Jamfrelsetalen for tidigare period har raknats om p& grund av &ndrad redovisning av rénta pa forsakringsersattningar till kunder. Se not 1 Redovisningsprinciper. Aven tillhérande noter

(not 4 och 7) har raknats om.
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RESULTATRAKNING
mnkr

1"



BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

mnkr
TILLGANGAR NOT 2019 2018
Placeringstillgdngar
Byggnader och mark 10 4207 3715
Placeringar | koncernféretag
Aktier i koncernforetag 1 805 805
Andra finansiella placeringstillgadngar? 12,13,14,15
Aktier och andelar 15 606 13 654
Obligationer och andra rdntebdrande vérdepapper 12 656 14 741
Utlaning till kreditinstitut 797 279
Derivat 229 127
Summa andra finansiella placeringstillgdngar 29 287 28 801
Summa placeringstillgdngar 34 299 33 321
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 10 14
Ovriga fordringar 17 2 559 867
Summa fordringar 2569 881
Andra tillgdngar
Kassa och bank 939 533
Farutbetalda kostnader och upplupna intdkter" 18 44 21
SUMMA TILLGANGAR 37 852 34 756

" Jamfrelsetalen for tidigare period har raknats om pa grund av ndrad redovisning av upplupen ranta pa andra finansiella placeringstillgdngar och skulder till kreditinstitut.

Se not 1 Redovisningsprinciper. Aven tillhérande noter (not 12-15 och not 18) har raknats om.



BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

mnkr
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER NOT 2019 2018
Eget kapital 25
Aktiekapital 4 4
Balanserat resultat 8 895 9227
Arets resultat 2 505 -332
Summa eget kapital 11 404 8899
Obeskattade reserver
Sékerhetsreserv 8 2181 3072
Forsdkringstekniska avsattningar
Avséttning for oreglerade skador 19 22 036 20 787
Andra avsattningar
Skatter 20 937 380
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 21 38 33
Derivat 13,15,22 14 13
Skulder till kreditinstitut” 23 748 1275
Ovriga skulder 24 447 262
Summa skulder 1246 1583
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 26 47 35
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 37 852 34 756
U Jamférelsetalen for tidigare period har raknats om pa grund av dndrad redovisning av upplupen ranta pé andra finansiella placeringstillgéngar och skulder till kreditinstitut.
Se not 1 Redovisningsprinciper. Aven tillnérande not (not 23) har riknats om.
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KASSAFLODESANALYS
mnkr

2019 2018

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
Premieinbetalningar 299 245
Skadeutbetalningar -2 478 -2 429
Utbetalningar for driftkostnader -288 -302
Kassaflode fran anslagsverksamhet m.m. -71 =72
Inbetalningar fastighetsférvaltning 151 160
Utbetalningar fastighetsférvaltning -56 -51
Investeringar/forséljningar i:

Byggnader och mark -62 -32

Aktier och andelar 1031 -642

Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 2145 2223

Derivat -260 -718

Ovriga finansiella placeringstillgéngar -548 -683
Utlaning till kreditinstitut -507 1764
Bestandsdverlatelse 29 -
Erhélina utdelningar 566 542
Erhalina rantor 269 302
Betalda réntor -130 -241
Betald inkomstskatt -18 -16
Summa kassafldde fran den I6pande verksamheten 72 53
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Erhdlina koncernbidrag 316 14
Erhélina aktiedgartillskott - 6 900
Summa kassafléde fran investeringsverksamheten 316 6 900
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Betalda koncernbidrag - -6 900
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten - -6 900
ARETS KASSAFLODE 388 67
Kassa och bank vid arets borjan 533 390
Valutakursdifferens i kassa och bank 19 75
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT 939 533
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FORANDRING | EGET KAPITAL

mnkr
Balanserat  Totalresultat Totalt
Aktiekapital resultat  for perioden eget kapital
Ingé&ende balans per 1 januari 2018 4 9 206 21 9231
Foregdende é&rs vinstdisposition 21 -21 -
Totalresultat fér perioden -332 -332
Utgéende balans per 31 december 2018 4 9227 -332 8 899
Ingdende balans per 1 januari 2019 4 9227 -332 8 899
Foregdende &rs vinstdisposition -332 332 -
Totalresultat for perioden 2 505 2 505
Utgéende balans per 31 december 2019 4 8 895 2505 11 404
Agare och antal aktier:
AFA Sjukforsakringsaktiebolag 400 (400) aktier a kvotvarde 10 000 kronor
Foérhandlings- och samverkansrédet PTK 40 (40) aktier a kvotvarde 10 000 kronor
15



NOTUPPLYSNINGAR

De finansiella rapporterna och noterna till de finansiella rapporterna
presenteras i milioner svenska kronor om inte annat anges. Pa
grund av avrundningar kan summeringar i tabeller och rakningar i
arsredovisningen avvika fran totaler. Syftet &r att varje delrad ska
Gverensstdmma med sin ursprungskaélla varfér avrundningsdiffe-
renser kan uppsta.

Not 1. Redovisningsprinciper

Allmén information

Denna arsredovisning har uppréttats och godkants av styrelsen
och verkstéllande direktéren den 1 april 2020 och kommer att fo-
relaggas bolagsstémman 3 juni 2020 for faststéllande. Féretaget
&r ett svenskt forsakringsaktiebolag med séte i Stockholm och
kontor i centrala Stockholm.

Uttalande om dverensstiammelse med
tillampade regelverk

AFA Trygghetsforsakring uppréttar sina finansiella rapporter
genom att tilldmpa sa kallad lagbegrénsad IFRS, vilket innebar att
internationella redovisningsstandarder tillampas i den utstrackning
svensk lagstiftning pa redovisningsomréadet tillater detta.

Den finansiella rapporteringen foljer lagen om &rsredovisning

i férsékringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad om arsredovisning i frsékringsféretag

FFFS 2015:12 och dess éndringsforeskrifter. Vidare tillampas
Radet for finansiell rapporterings (RFR) rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer vid uppréattandet av &rsredo-
visningen.

Ingen upplysning enligt 5 kap. 5 § ARFL angéende resultat per
férsékringsklass ldmnas eftersom endast en klass, Trygghets-
férsékring vid arbetsskada, finns att redovisa fér AFA Trygghets-
forsékring.

Nya och d@ndrade standarder och tolkningar
under 2019

AFA Trygghetsforsakring har inte implementerat nagra nya stan-
darder under 2019,

Det har skett &ndringar i RFR 2. AFA Trygghetsférsakring har ta-
git stélining till dessa andringar och beddmt att de inte far ndgon
vasentlig paverkan for AFA Trygghetsférsakring.

Nya och dndrade standarder och tolkningar
som @nnu ej tratt i kraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut nya
och dndrade standarder och tolkningar som &nnu ej trétt i kraft.
Vissa av dessa standarder ar godkénda inom EU medan andra
annu inte har godkénts for tillampning. Nedan &terfinns de nya
och dndrade standarder och tolkningar som getts ut av IASB
men som &nnu ej har trétt i kraft. Dessa har &nnu inte tillampats
av AFA Trygghetsforsakring.
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Utvecklingen av den internationella redovisningsstandarden
IFRS 17 avseende redovisning av forsékringskontrakt har pagétt
under flera &r under ledning av International Accounting Stan-
dards Board (IASB). Standarden publicerades i maj 2017 och
avses trada i kraft den 1 januari 2022. Den &r dnnu inte antagen
av EU. Standarden syftar till att formulera principer f6r enhetlig
véardering av férsékringskontrakt samt att 6ka jamférbarhet mel-
lan féretag genom krav pa presentation och upplysningar.

Finansinspektionen aviserade i slutet av 2019 att de har for avsikt
att ta bort det tidigare kravet pa IFRS i koncernredovisningen for
onoterade férsakringsbolag. Koncernredovisningen fér onoterade
férsékringsbolag kommer d& kunna upprattas utifrdn samma
regelverk som i juridisk person,

Finansinspektionen har aven preliminart kommunicerat att de har
for avsikt att inte géra ndgra andringar i féreskrifterna for juridisk
person med anledning av IFRS 17, mot bakgrund av att IFRS 17
till stor del inte &r kompatibel med Férsékringsredovisningsdirek-
tivet. Koncernen analyserar fér narvarande vilka effekter IFRS 17
far for for AFA Trygghetsférsakring.

Slutligen har en rad mindre, specifika dndringar beslutats i en-
skilda IFRS-standarder, men inga av dessa har bedémts beréra
AFA Trygghetsforsakring.

Andrade redovisningsprinciper som tillimpas
frdn och med 1 januari 2019

AFA Trygghetsférsékring har 30 dagar pa sig att lamna erséttning
frdn det att kunden har lamnat de handlingar/uppgifter man kan
begéra av denne. Efter detta datum ska AFA Trygghetsférsakring
betala ranta pa forsakringserséttningen, dven om langre utred-
ningstid varit nddvéndig. Fér att ge en mer rattvisande bild ingar
denna kompensation fran och med 2019 i utbetalda skadeersatt-
ningar. Tidigare har den redovisats som rantekostnad. Jamfo-
relsetalen for tidigare perioder har omraknats. Kompensationen
uppgick per 2018-12-31 till -79,

Upplupen ranta pa placeringstillgéngar ingar fran och med 2019 i
marknadsvardet for att ge en mer réttvisande bild av marknads-
vérdet. Tidigare har dessa redovisats under posten Forutbetalda
kostnader och upplupna intakter. Jamforelsetalen for tidigare
perioder har omréknats. Den upplupna réntan uppgick 2018-12-
31 till 95,

Erhélina och lamnade koncernbidrag redovisas i posten Bok-
slutsdispositioner i resultatrakningen, som en 6kning eller minsk-
ning av drets resultat. Fér att uppné en enhetlig princip inom bo-
laget har de koncernbidrag som bolaget erhéll frn dotterbolag
&r 2018 omklassificerats fran utdelning till bokslutsdispositioner i
resultatrakningens jamforelsetal for 2018.

Redovisningsprinciper for konsolidering

AFA Trygghetsforsakring uppréttar inte koncernredovisning
eftersom det &r ett dotterbolag till AFA Sjukférsakring och dar-
med ingér i dess koncernredovisning. Féretaget tillimpar undan-
taget i 7 kap. 2 § ARFL fran upprattande av koncernredovisning.



Varderingsgrunder for upprattande

av redovisningen

Tillgangar och skulder varderas till anskaffningsvarden med
undantaget for placeringstillgangar som redovisas till verkligt
varde och forsikringstekniska avsattningar som vérderas utifrdn
vedertagna aktuariella metoder och med betryggande aktuariella
antaganden. Vardeférandringarna for placeringstillgangar och
forsakringstekniska avsattningar redovisas i resultatrakningen.

IFRS 4 foreskriver att endast avtal som innebér en betydande
dverforing av forsakringsrisk, till skillnad fran avtal som till 6ver-
véagande del innebéar sparande, ska redovisas som forsékrings-
avtal. Samtliga AFA Trygghetsforsékrings forsakringsprodukter
innebar att foretaget 6vertar en betydande forsakringsrisk fér
forsakringstagarna genom att ga med pa att kompensera dem
eller andra fdrmanstagare om en forutbestamd forsakrad han-
delse skulle intréffa.

Redovisning av utldndsk valuta

Foretagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta ar svenska
kronor, Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till svenska
kronor enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
P& balansdagen omraknas monetara tillgéngar och skulder i ut-
landsk valuta till svenska kronor enligt géllande balansdagskurs.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer till f6ljd av detta
redovisas netto i resultatrékningen i posterna Kapitalavkastning,
intakter eller Kapitalavkastning, kostnader.

Tillampade principer for poster

i resultatrakningen

Posterna som ingér i det tekniska resultatet avser till helt dver-
véagande del foretagets verksamhet som férsékringsgivare. Det
icke-tekniska resultatet utgors av de poster som i huvudsak &r
hanforliga till kapitalférvaltningen.

PREMIEINTAKTER

Premier fran forsakringsavtal redovisas som intakter i takt med
intjanandet med avdrag for konstaterade och befarade kund-
forluster.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
FORSAKRINGSRORELSEN

Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska re-
sultatet. En del av denna avkastning kan betraktas som hanférlig
till inbetalda premier som forvaltats av placeringsverksamheten
for forsakringsrorelsens rakning. Av denna anledning allokeras en
del av avkastningen till det tekniska resultatet.

Vid berakningen av den kapitalavkastning som &r héanforlig till det
tekniska resultatet anvands forsakringsrorelsens genomsnittliga
forsakringstekniska avsattningar som férvaltas av placerings-
verksamheten. Den dverforda kapitalavkastningen beréknas
utifrdn en rantesats som motsvarar medelavkastningen per ar pa
3-ménaders statsskuldvaxlar. Rantesatsen kan dock lagst uppga
till O procent.

NOTUPPLYSNINGAR

FORSAKRINGSERSATTNINGAR

De totala férsakringsersattningarna for redovisningsperioden
omfattar dels under perioden utbetalda forsékringsersattningar,
dels férandringar i avsattning for oreglerade skador. Utbetalda
forsakringsersattningar inkluderar férutom skadeerséttningar
aven kostnader for skadereglering.

DRIFTKOSTNADER

Resultatréakningens tekniska resultats redovisade driftkostnader
for perioden delas upp pé driftkostnader for skadereglering och
kostnader for évrig forsakringsteknisk verksamhet. | den icke-
tekniska redovisningen av kapitalavkastning ingér driftkostnader
for finansforvaltningen och fastighetsférvaltning.

Driftkostnaderna avser bade direkta och indirekta kostnader. De
férdelas och redovisas utifrdn den funktion de harror ifran:

e Skadereglering

e Administration

e Funktion férebygga
¢ Kapitalforvaltning

e Fastighetsforvaltning

AFA Sjukforsékring, AFA Trygghetsforsakring och AFA Livforsék-
ring bedrivs i en gemensam organisation. Driftkostnader fordelas
med hansyn till respektive féretags andel av resursférbrukningen
i organisationen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Foretagets anstallda ér tillikaanstallda i AFA Sjukforsékring,
AFA Trygghetsforsékring och AFA Livforsakring. Ersattningar till
anstallda fordelas med hansyn till respektive féretags andel av
resursférbrukningen i organisationen.

PENSIONSKOSTNADER

| féretaget finns bade avgiftsbestamda och formansbestamda
pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt individuella
pensionsutfastelser.

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dar
foretagets forpliktelse ar begrénsad till de avgifter som foreta-
get atagit sig att betala, vilket medfor att den anstéllde bar den
aktuariella risken och investeringsrisken. Avgifterna till avgifts-
bestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i arets
resultat under den period som intjanandet sker.

Som férménsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer
dar den anstéllde garanteras en viss pension i forhallande till
|6nen samt att foretaget i allt vasentligt bar den aktuariella risken
och investeringsrisken. Férmansbestamda pensionsplaner
redovisas i enlighet med férenklingsregeln i RFR 2 och beréknas
enligt tryggandelagen samt PRI:s och Konsumentkooperationens
grunder.

Kostnaderna for de forménsbestdmda planerna redovisas som
en kostnad i resultatrakningen i den takt pensionsratten intjénas.
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NOTUPPLYSNINGAR

OVRIGA TEKNISKA KOSTNADER

Som évriga tekniska kostnader redovisas sdana kostnader i for-
sékringsrorelsen som inte omfattar éverforing av férsakringsrisk.
Kostnaderna avser framst stéd till forskning.

KAPITALFORVALTNINGENS RESULTAT

Kapitalférvaltningens resultat bestar av posterna Kapitalavkast-
ning, intékter, Kapitalavkastning, kostnader, Orealiserade vinster
pa placeringstillgéngar och Orealiserade forluster pa placerings-
tillgdngar.

Kapitalavkastning, intakter

Kapitalférvaltningens intakter bestar av hyresintékter, utdelningar,
ranteintakter, valutakursvinster (netto), aterférda nedskrivningar
samt realisationsvinster (netto) avseende placeringstillgéngar.

Samtliga forvaltningsfastigheter hyrs ut med kommersiella hyres-
avtal som &r tecknade pa viss tid, vilket innebar att en férandring
av marknadshyrorna inte ger ett direkt utslag i hyresintakterna.
Féréndring av hyresintakterna sker i samband med att avtal
forfaller till omférhandling. Flertalet kommersiella avtal har en
indexklausul som innebér att hyran férandras med en viss andel
av inflationen. Bostadshyrorna omférhandlas &rligen med Hyres-
gastféreningen.

Hyresintakterna periodiseras och redovisas linjart under hyres-
avtalets I0ptid. Eventuella hyresrabatter och kostnader fér hyres-
avtalets ingdende periodiseras ocksa 8ver hyresavtalets l6ptid.

Utdelningar
Utdelningar avser aktieutdelningar vilka redovisas i resultatrik-
ningen i den period da ratten till betalning faststalls.

Rénteintakter

Rénteintakter utgors av rénta pa obligationer och andra rante-
bérande vardepapper, utlaning till kreditinstitut, bankmedel,
6vriga finansiella placeringstillgdngar och vardepapperslan.

Rénteintakter fran obligationer och andra rintebarande varde-
papper beréknas enligt effektivrantemetoden. Denna metod
anvénds for berékning av det upplupna anskaffningsvardet fér
en finansiell tiligéng eller finansiell skuld och fér periodisering av
ranteintékten eller rantekostnaden éver relevant period.

Valutakursvinster (netto)
Valutakursdifferenser, savél realiserade som orealiserade, redovi-
sas l6pande i resultatrakningen i takt med att de uppstér.

ealisationsvinster (netto
Realisationsresultat redovisas I6pande i resultatrikningen i takt
med att det uppstar. Realiserade vinster och férluster redovisas
netto per tillgangsslag.
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Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalférvaltningens kostnader bestéar av driftkostnader for

byggnader och mark samt kapitalférvaltning, rantekostnader och
finansiella kostnader, valutakursforluster (netto), realisationsforluster
(netto) samt av- och nedskrivningar avseende placeringstillgangar.

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar och Orealiserade
forluster pa placeringstillgngar

Orealiserat resultat bestar av arets férandring av skillnaden mel-
lan anskaffningsvarde och verkligt varde. Orealiserade vinster
och férluster redovisas netto per tillgangsslag. Orealiserade
vinster och forluster pa placeringstillgéngar beskrivs i mer detalj
i avsnittet Placeringstillgdngar under rubriken Tillimpade principer
for poster i balansrakningen.

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Erhalina och lamnade koncernbidrag redovisas i posten Bok-
slutsdispositioner i resultatrakningen, som en ékning eller minsk-
ning av arets resultat.

INKOMSTSKATT

Foretagets skattekostnad for perioden utgérs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som hanfér sig till perio-
dens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt uppstér p4 grund av
temporéra skillnader mellan en tillgangs eller skulds skatteméassiga
vérde och dess bokférda varde. Aktuell skatt och uppskjuten skatt
redovisas i resultatrakningen.

Tillampade principer fér poster i
balansrakningen

PLACERINGSTILLGANGAR

Byggnader och mark

Samtliga foretagets fastighetsinnehav har bedémts vara forvalt-
ningsfastigheter. Férvaltningsfastigheter ar placeringstillgdngar
som innehas f6r att ge hyresintakter och vardestegring. For-
valtningsfastigheter redovisas initialt till anskaffningsvarde, med
tilagg for direkt hanforbara transaktionskostnader. Fastigheterna
vérderas till verkligt varde och vardeférandringen redovisas i
resultatrakningen. Med verkligt varde menas uppskattat forsélj-
ningsvarde pa balansdagen.

Placeringar i koncernféretag

Aktier i dotterféretag redovisas till anskaffningsvérde med avdrag
fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar externa
transaktionskostnader hanférliga till forvarvet.

Koncernbidrag som moderféretaget erhéller eller lamnar redo-
visas i posten Bokslutsdispositioner i resultatrikningen, som en
6kning eller minskning av &rets resultat.



Andra finansiella placeringstillgdngar

Med andra finansiella placeringstillgngar avses finansiella instru-
ment, vilka definieras som varje form av avtal som ger upphov

till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller

ett egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Andra finansiella
placeringstillgdngar utgérs av aktier och andelar, obligationer
och andra réantebarande vardepapper, utldning till kreditinstitut,
derivat, évriga finansiella placeringstillg&ngar och vardepappers-
1an. Med Ovriga finansiella placeringstillgangar avses aterképs-
transaktioner.

Samtliga andra finansiella placeringstillgdngar samt finansiella
skulder som &r derivat och terkopstransaktioner har klassifi-
cerats till kategorin verkligt varde via resultatrakningen base-
rat pa foretagets affarsmodell for férvaltningen av finansiella
instrument och dess avtalsenliga villkor. Affarsmodellen speglar
hur AFA Trygghetsforsakring forvaltar portfdljer av finansiella
instrument for att generera kassafloden. Nar affarsmodellen
bestéams for en grupp av finansiella instrument tas hansyn till
faktorer sdsom:

e Syfte med affdrsmodellen

e Hur de finansiella instrumentens resultat utvarderas och rap-
porteras till ledning

e Hur risker bedéms och hanteras

e Extern rapportering

Med beaktning av ovanstaende faktorer har en bedémning gjorts
att samtliga andra finansiella placeringstillgdngar samt finansiella
skulder som &r derivat och terkopstransaktioner ska klassifice-
ras till verkligt varde via resultatrakningen eftersom forvaltningen
och resultatet utvarderas baserat pa verkligt varde i enlighet

med den riskhanterings- och investeringsstrategi som styrelsen
beslutat, samt att uppfdljning internt till styrelse och ledning
utgdr fran verkligt varde. All externrapportering sker dessutom till
verkligt varde.

For aterkopstransaktioner pa skuldsidan har AFA Trygghetsfor-
sakring valt att vardera dessa till verkligt varde via resultatrék-
ningen for att redovisningsmassigt matcha dessa mot 6évriga
repor pé tillgangssidan.

Med verkligt varde pé finansiella tillgdngar som handlas pa

en aktiv marknad avses den senaste kursen pa balansdagen.
Verkligt varde for finansiella tillgdngar som inte handlas pé en
aktiv marknad faststélls med hjalp av olika varderingstekniker.
Verkligt varde pa rantebarande vardepapper inkluderar upplupen
ranta. Se vidare not 13.

For samtliga finansiella tillg&ngar och finansiella skulder tillampas
affarsdagsredovisning, vilket innebar att fordringar och skulder
avseende ej reglerade affarer uppkommer. Dessa redovisas i
posten Ovriga fordringar eller Ovriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
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villkor. Vid forsaljning av en finansiell tillgdng eller finansiell skuld
upphér den att redovisas i balansrakningen pa affarsdagen och
vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen.

Anskaffningsvérdet fér andra finansiella placeringstiligangar
faststélls exklusive eventuella transaktionskostnader. Transak-
tionskostnader redovisas i stéllet i resultatrakningen i posten
Kapitalavkastning, kostnader.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde. Varderingstek-
nik for aktier och andelar beskrivs i not 13. Aktier och andelar
redovisas i balansrakningen under Andra finansiella placerings-
tillgangar.

Obligationer och andra rénteb4rande vardepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas till
verkligt varde. Varderingsteknik for obligationer och andra réante-
barande vardepapper beskrivs i not 13. Obligationer och andra
rantebérande véardepapper redovisas i balansrékningen under
Andra finansiella placeringstillgangar.

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut avser utlaning till banker dar insatta
medel &r disponibla forst efter en viss uppsagningstid. Utl&ning-
en varderas till verkligt vérde och redovisas i balansrakningen
under rubriken Andra finansiella placeringstillgangar.

Derivat

Samtliga derivat varderas individuellt och till verkligt varde. Derivat-
kontrakt med positivt verkligt varde pa balansdagen redovisas i
balansrakningen i posten Derivat under Andra finansiella placerings-
tilgdngar. Derivatkontrakt med negativt verkligt vérde redovisas pa
balansrakningens skuldsida i posten Derivat. Se vidare not 13.

terkdpstransakti
Aterképstransaktioner delas upp i tva typer av transaktioner:
Aterképsavtal och omvanda aterkdpsavtal. Vid ett aterkdpsavtal
séljer foretaget en obligation samtidigt som motparten forbinder
sig att sélja tillbaka obligationen vid en férutbestamd tidpunkt till
ett forutbestamt pris. Sald obligation redovisas i balansrakningen
till verkligt varde eftersom risk och avkastning inte 6vergar till
koparen under aterkopsavtalet. Den likvid som erhélls redovisas
som skuld under posten Ovriga skulder. Den salda obligationen
anges i not 14.

Vid ett omvant aterkdpsavtal kdper féretaget en obligation och
motparten forbinder sig att kopa tilloaka obligationen pé en forut-
bestamd dag till ett forutbestamt pris. Kopt obligation redovisas
inte i balansrékningen och erlagd likvid redovisas som en fordran
under posten Ovriga finansiella tillgangar.

Va 5
Vardepapperslan innebér att vardepapper l&nas ut mot ersétt-
ning och erhdllande av sakerhet. For foretaget inskréanker sig
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vérdepapperslan till utlandska aktier som féretaget l&nar ut till
motparter med hog kreditvardighet och som stéller sékerhet i
form av kontanter eller vardepapper.

Eftersom utléningen inte &r en transaktion dar all risk och avkast-
ning &verlatits till motparten redovisas utlanade vardepapper i
balansréakningen till verkligt varde. Ersattningen fér utldnade aktier
redovisas i resultatrékningen under Kapitalavkastning, intakter
som Ovriga ranteintékter.

Samtliga sékerheter som erhallits vid utldningen av vardepapper
anges i not 14. | de fall erhalina sakerheter utgérs av likvida
medel placeras dessa i rdntebarande vardepapper. AFA Trygg-
hetsférsakrings vardepapperslan hanteras av féretagets depé-
bank.

OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Ovriga finansiella tillgangar utgérs av Fordringar avseende direkt
férsakring, Ovriga fordringar samt Upplupna rénte- och hyres-
intékter. Dessa poster vérderas till upplupet anskaffningsvéarde.
Ovriga fordringars férvéntade 16ptid ar dock kort och dessa
fordringar redovisas darfor till det belopp som férvantas inflyta.
Nedskrivningar av fordringar avseende direkt férsakring redovi-
sas som minskade premieintékter och nedskrivningar av andra
typer av fordringar redovisas som driftkostnader.

Ovriga finansiella skulder bestér av balansrakningens poster
Skulder avseende direkt forséakring och Ovriga skulder samt av
upplupna réntekostnader som &terfinns i balansréikningsposten
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter, Ovriga finansiella
skulder varderas normalt till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga
finansiella skulders forvantade 16ptid &r dock kort och dessa
skulder redovisas déarfor till nominellt belopp utan diskontering.

KASSA OCH BANK

Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden i férsakrings-
rérelsen och likvida medel éverforda till kapitalférvaltningen.
Kassa och bank redovisas i balansrakningen pa separat rad.

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH

UPPLUPNA INTAKTER

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter vérderas til
anskaffningsvarde.

EGET KAPITAL

Enligt ARFL ska forséakringsféretag dela upp det egna kapitalet

i bundet och fritt eget kapital. | AFA Trygghetsférsakring utgérs
bundet eget kapital av aktiekapital medan allt 6vrigt eget kapital
beddmts vara fritt eget kapital.
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OBESKATTADE RESERVER

AFA Trygghetsférsakring har redovisat avséattningar till sakerhets-
reserv i enlighet med FFFS 2013:8 Normalplan fér skadeférsak-
ringsbolags redovisning av sakerhetsreserv.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
De forsékringstekniska avséattningarna bestar av avséttning for

oreglerade skador.

Avsittning for oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador motsvarar det beréknade vardet
av féretagets ansvarighet pa grund av intraffade férsékringsfall.
Avséttning for oreglerade skador delas upp i avséttning fér in-
tréffade och rapporterade skador, intraffade men ej rapporterade
skador samt skaderegleringskostnader. Intraffade och rapporte-
rade skador avser skador med kanda och faststallda erséttning-
ar. Med intréffade men ej rapporterade skador avses fér féretaget
okénda férsékringsfall (IBNR) eller for foretaget kianda skador dar
forsékringsersattningar inte &r slutligt faststallda (IBNER).

Berékningarna baseras pa dels statistiska metoder, dels anta-
ganden om rénteniva och andra riskmétt, vardesékring, dodlig-
het och tillfrisknande samt driftkostnader.

Vérderingen av de forsékringstekniska avsattningarna baseras
pa férsiktiga antaganden och inkluderar vissa schablonméassiga
sékerhetspéslag. Det innebér att det &r troligt att dessa séker-
hetspéslag kommer att resultera i framtida avvecklingsvinster.

Metodbeskrivning

For trygghetsférsakring vid arbetsskada TFA och TFA-KL
anvands framst triangelschemametodik kombinerad med olika
bedémningar for skadedr som inte ar sé langt utvecklade.

Avséttningen for skadelivrantor ar beraknad med hansyn till infla-
tion och dédlighet. For forlangd livranta beraknas avsattningen
ocksa med hansyn till dédlighet.

Antaganden

Det finns en rad antaganden och faktorer som paverkar avséttning-

ens storlek. De viktigaste antagandena i AFA Trygghetsforsikring ar:

e Beddmningen av antalet okénda arbetsolycksfall och arbets-
sjukdomar

¢ Inflation och diskonteringsrénta

e Dodlighet

e Effekt av lag- och villkorsandringar

Beddmningen av antalet okénda arbetsolycksfall och arbets-
sjukdomar
Avséttningarna i TFA och TFA-KL bestar till betydande del av



intraffade men ej rapporterade arbetsolycksfall och arbetssjuk-
domar. For att skatta antalet okénda skadefall racker det inte
med att anvénda enbart statistiska metoder, eftersom det framfér
allt for det senaste skadedret inte finns tillréckligt med underlag.
Uppskattningen av antal okanda skador goérs darfér genom en
sammanvégd beddmning av olika statistiska metoder samt ex-
tern information om till exempel antal arbetsskador. Det senaste
skadedret 4r det mest svarbedémda aret; ju tidigare skadear,
desto sékrare blir skattningarna av antalet okanda skador.

Inflation och dliskonteringsrénta

Vid berékningen tas hansyn till historisk inflation och I6neutveck-
ling. Generellt galler att férsakringarna diskonteras med en nomi-
nell rantekurva enligt Finansinspektionen upprattade riktlinjer
justerat med ett antagande om indexering beroende pé vérde-
sakringens karaktar i de olika férsékringarna.

Dédlighet

Vid berakning av avsattningarna for skadelivrantor i trygghetsfor-
sékring vid arbetsskada och forlangd livranta goérs antagande om
dédligheten. Det antagande som anvands for skadelivrantor och
forlangd livranta ar ett branschgemensamt dédlighetsantagande
som grundar sig pa Sveriges befolkningsdddlighet. Dédlighets-
antagandet for férlangd livranta har anpassats till arbetarkollek-
tivet.

Effekt av lag- och villkorsdndringar

Andringar i lagar och i socialférsakringssystemet kan f& mycket
langtgiende konsekvenser for AFA Trygghetsforsakrings eko-
nomi och kan péverka bade retroaktivt och prospektivt. Sddana
andringar ar mycket svara att forutse och déarfor svara att ta hojd
for i avsattningsberakningarna. Aven nér det galler lagéndringar
som redan trétt i kraft kan kostnaderna vara svarbeddémda efter-
som det da blir svarare att grunda berékningarna pa skadehisto-
riken. Detta resulterar i aktuariella bedémningar som grundar sig
pa den information som finns tillgénglig.

AVSATTNINGAR FOR SKATTER

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag och
andra framtida skatteméassiga avdrag redovisas i balansrak-
ningen i den utstrackning det ar troligt att framtida skatteméassiga
oOverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka avdragen kan
utnyttjas.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med
utgéngspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skat-
teméssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder har
varderats med den skattesats som har beslutats per rapport-
periodens slut och férvantas galla vid realiserandet av tillgangen
eller regleringen av skulden. Berakningen av uppskjutna skatte-
fordringar och skatteskulder har baserats pé en skattesats om
20,6 procent.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder net-
toredovisas da det foreligger en legal kvittningsratt och det avser
skatter debiterade av samma skattemyndighet.
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UPPLUPNA KOSTNADER

OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Kassaflodesanalys
IAS 7 Kassaflédesanalys tilldmpas med de anpassningar som &r
nddvandiga med hansyn till AFA Trygghetsforsakrings verksamhet.

AFA Trygghetsforsakring tillampar direkt metod for verksamhe-
ternas kassafldden. Detta betyder att inbetalningar respektive
utbetalningar anges brutto och specificeras under delrubriker i
kassaflédesanalysen.

Analysen har sin grund i de poster i resultatrakningen som har di-
rekt koppling till externa betalningsfldden. Dessa poster justeras
sedan i analysen med periodens férandringar i balansrakningen
for de poster som har direkt anknytning till resultatposten i fraga.

REDOVISADE POSTER

Under rubriken Kassafloéde fran den lI6pande verksamheten redo-
visas kassafldden fran premiebetalningar, skadeutbetalningar,
utbetalningar for omkostnader i forsakringsverksamheten samt
kassaflode fran anslagsverksamhet. Har redovisas dven kassa-
floden frén investeringar och férsaljningar av placeringstillgangar,
nettobetalningar avseende fastighetsverksamheten, erhélina
utdelningar, betalda och erhélina rantor samt betald inkomst-
skatt. Posterna resulterar i det nettokassafléde som genereras i
den l6pande verksamheten.

Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga
placeringar (med en |6ptid kortare &n 3 manader) redovisas som
placeringstillgangar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

som péverkar redovisningen

| redovisningen gors uppskattningar och antaganden om framti-
den. Det &r framst berakningen av de férsakringstekniska avsatt-
ningarna som baseras pa uppskattningar och bedémningar som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
véarden for tillgangar och skulder under nastkommande raken-
skapsar.

Uppskattningar och bedémningar av de forsékringstekniska
avsittningarna utvarderas l6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive antaganden om vid bok-
slutstillfallet intraffade men dé okénda skador samt férvantningar
om framtida handelser, som anses rimliga under radande forhal-
landen. For ytterligare information om viktiga uppskattningar och
bedémningar, se not 2,

Uppskattningar och bedémningar har &ven gjorts vid vardering
av byggnader och mark, onoterade aktier, derivat samt illikvida
rantebarande vardepapper. For mer information se not 13.
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Not 2. Risker och riskhantering

Riskhanteringens mal

Styrelsen har beslutat om en riskpolicy som anger riskhantering-
ens mél, strategier for hur dessa mal ska uppnés samt tillatna
avvikelser fran dessa maél.

Syftet med riskhanteringen &r att sakerstélla att riskexponering
och riskacceptans i verksamheterna ar vél avvagda mot varandra
och mot AFA Trygghetsforsakrings uppdrag at arbetsmark-
nadens parter s& att AFA Trygghetsforsakrings méal uppnas.
Riskexponeringen berattar vilken risk foretaget &r utsatt fér och
hur den péverkas av vad som gérs i den I8pande riskhantering-
en. Riskacceptansen &r den riskniva som styrelsen har accepte-
rat och den ligger till grund for styrelsebeslut om riskstrategi.
AFA Trygghetsforsakrings risker delas in i finansiella risker, for-
sékringsrisker, operativa risker, strategiska risker och anseende-
risker.

Riskhantering

Riskhanteringen Riskhanteringen bestar av tre steg: Styrning,
I6pande hantering samt rapportering av risker. | figuren p& nasta
sida visas hur AFA Trygghetsforsakring utformat den del av bo-
lagsstyrningen som bestér av hur féretaget identifierar, varderar
och beslutar om hantering av risker.

| AFA Trygghetsforsakring &r det bolagsstdmman som utser
styrelsen. Svenskt Naringsliv och Landsorganisationen i Sve-
rige (LO) utser vardera en styrelseledamot att sérskilt bevaka
férsékringstagarnas och de forsékrades intressen. Bolagsstam-
man utser ocksa externrevisor som har till uppgift att granska
férsékringsforetagets rakenskaper och arsredovisning samt
styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning av férsak-
ringsforetaget. Styrelsen fattar beslut om det samlade riskta-
gandet i férsékringsforetaget. Styrelsen har inrattat fyra utskott
- Finansutskottet, Férsakringsutskottet, Revisionsutskottet och
Erséttningsutskottet — for att bereda fragor infor styrelsebe-
slut. Finansutskottet bereder fragor som rér finansiella risker.
Forsakringsutskottet bereder fragor som rér forsakringsrisker.
Vid vissa specifika fragestéliningar sdsom premiesattning och
egen risk- och solvensbeddémning (ORSA) samordnas métena
mellan Finansutskottet och Forsakringsutskottet. Revisions-
utskottet bereder &renden till styrelsen i fragor géllande bland
annat operativa risker, finansiell rapportering, intern styrning och
kontroll, regelefterlevnad, intern och extern revision, redovisning,
skatt samt revisorer. Ersattningsutskottet bereder erséttnings-
frgor och fungerar som radgivare till verkstallande direktoren i
verksamhetsfragor.

Det I6pande riskhanteringsarbetet leds av foretagets verkstallan-
de direktdr (VD). For att bistd med styrningen av verksamhetens
finansiella risker och forsakringsrisker utser VD ett ALM-rad

(Asset Liability Management) med representanter frdn Enhet Ka-
pitalférvaltning, Enhet Aktuarie, Enhet Ekonomi och Funktionen
for riskhantering. VD utser &ven en sérskild krisledning.
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Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna i verksamheten
har delegerats fran VD till verksamhetens chefer och ledare (risk-
&garna) enligt principer i riktlinjer for delegering och attest. Vidare
har alla anstéllda ett eget ansvar att bidra till en god riskkultur.
Detta géller aven for utlagd verksamhet till externa leverantérer.

Enhet Kapitalférvaltning har ansvar fér hantering och kontroll

av AFA Trygghetsférsakrings finansiella risker i enlighet med
faststéllda placeringsriktlinjer samt rapporterar till Finansutskottet
och till féretagsledningens ALM-réd.

Enhet Aktuarie har ansvar for hantering och kontroll av AFA
Trygghetsforsékrings forsakringsrisker i enlighet med faststéllda
aktuariella reglementen samt rapporterar till Férsakringsutskottet
och till foretagsledningens ALM-rad.

Verksamhetens chefer och ledare ansvarar fér hantering och
kontroll av operativa risker i enlighet med av styrelsen faststallda
riktlinjer for operativ riskhantering. Den féretagsévergripande
risksamordnaren utses av verkstallande direktéren och ska ana-
lysera féretagets riskexponering for operativa risker, strategiska
risker och anseenderisker, baserat pé risker, odnskade handelser
och &tgardsplaner fran riskagare.

Den féretagsdvergripande risksamordnaren rapporterar till den
verkstéllande direktdren och till chef fér riskfunktionen.

VD ansvarar for hantering och kontroll av AFA Trygghetsférsik-
rings strategiska risker och anseenderisker.

Kapitalkrav och kapitalbas enligt Solvens Il
Foretag kan vélja att berakna sitt solvenskapitalkrav med en
férutbestamd standardformel, eller anséka om att f& anvanda

en intern modell. AFA Trygghetsférsakring anvander standard-
formeln. Vidare kréver Solvens |l att féretagen ska ha en kvalitets-
indelad kapitalbas som minst ska uppg till SCR. AFA Trygghets-
férsékring uppfyller kapitalkraven under 2019,

Kapitalkrav och kapitalbas 2019 2018
Solvenskapitalkrav (SCR) 9363 8 348
Kapitalbas 13 876 12 222
Minimikapitalkrav (MCR) 2341 2087
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Kanslighetsanalys - effekt p4 tillgzingligt kapital

De effekter pé tillgangligt kapital som anges nedan avser effekter
som uppkommer till f6ljd av givna férandringar av respektive
parameter och ska inte ses som AFA Trygghetsférsakrings
beddmning av sannolika utfall. Kénslighetsanalysen ger underlag
for egna beddmningar av AFA Trygghetsforsakrings paverkan

pa tillgangligt kapital vid forandringar i relevanta parametrar,
Redovisade effekter har samma paverkan pé resultatet som pa
tillgéngligt kapital.

Effekt pa eget kapital, mnkr

Vid Vid
Parametrar Forandring med &kning minskning
Reservrisker:
Antagande om antal 10 procent -600 600
okénda arbetsskador
Antagande om livsléngd 10 procent 400 -400
(sannolikhet att avlida)
Marknadsrisker:
Real marknads- och 1 procentenhet 600 -800
diskonteringsranta
Nominell marknads- och 1 procentenhet -200 200
diskonteringsrénta
Valutaf6érandring i SEK-kurs 10 procent -400 400
Aktiers marknadsvérde 10 procent 1500 -1 500
Fastigheters marknadsvérde 10 procent 600 -600

Verksamhetens risker

Nedan féljer en redovisning av verksamhetens risker férdelade pa
kategorierna forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
strategiska risker och anseenderisker. Redovisningen omfattar
en definition av risken, en beskrivning av hur den hanteras samt
en angivelse av riskexponeringen.

Riskexponeringen skattas dven sannolikhetsmassigt med hjélp
av Value at Risk for marknadsriskerna pa tillgéngarna och for re-
alranterisk och inflationsrisk pa balansrakningen. Fér en beskriv-
ning av Value at Risk, se nedan i avsnittet Finansiella risker.

FORSAKRINGSRISKER

Premierisk
Definition.
Med premierisk avses den férvantade férandringen av de forsak-

ringstekniska avséattningarnas varde for period som ej intjanade
premier ska tacka.

Hanter] jerish
Foéretaget har ingen premierisk. Forklaringen ar primért att det
inte gors nagon avséttning for ej intjanad premie eller kvar-
varande risker i redovisningen. Skélet till detta &r att avtalen ar
ettariga kalenderarsvis och att premieinbetalning gérs I6pande
under aret. Darmed finns inga forpliktelser fér ndstkommande &r
och féretaget har darfér ingen premierisk.
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B ,

Féretaget exponeras inte for premierisk.

Reservrisk

Definition

Med reservrisk avses den forvantade forandringen av de forsak-
ringstekniska avsattningarnas varde pé grund av slumpméssiga
svéangningar i skadeutfallet runt en antagen skadefrekvens men
ocksa att sjélva skadefrekvensen &r prognostiserad pé fel niva.

ervri

Trygghetsférsékring vid arbetsskada (TFA och TFA-KL)
For TFA och TFA-KL &r tva reservrisker av betydelse. Dessa ér:

e Beddmningen av antalet intraffade men for féretaget okanda
arbetsolycksfall och arbetssjukdomar (IBNR)

» Forsékringskassans tolkning och bedémning av huruvida ett
skadefall &r att betrakta som en arbetsskada eller gj

Antalet okanda arbetsolycksfall och arbetssjukdomar i TFA och
TFA-KL ar svarprognostiserat, speciellt nér det géller arbets-
sjukdomar. Detta beror pa den ofta avsevérda tid det tar mellan
ett insjuknande och att en arbetssjukdom godkénns av Férsak-
ringskassan. For att reducera risken bedrivs omvarldsbevakning
av forsékringsteknisk expertis. Deras beddmning av férandrad
hantering ligger till grund for hur stort paslag som de férsakrings-
tekniska avsattningarna ska belastas med och hur detta péverkar
skadekostnaden och dérmed den framtida premieséattningen.

Férsakringskassans tolkning och bedémning huruvida ett
skadefall ar att betrakta som en arbetsskada eller ej innebér en
vasentlig reservrisk som har stor paverkan pa beréakningen av
skadekostnaden och darmed premieséttningen. Férandringarna
i Forsakringskassans hantering beror ofta pa andringar i lagar
som reglerar socialférsakringssystemet.

Férlangd livrdnta

Forsékringen forlangd livranta ar en avvecklingsaffar inom

AFA Trygghetsforsakring. | princip samtliga skadeérenden &r i
dagslaget kénda, vilket gor att det inte finns n&gon kvarstaende
risk i uppskattningen av bestandet. Den skadedrabbade ska ha
erséttning frdn den férlangda livrantan for den tid han eller hon
har varit arbetsskadad. Den forsékrade ska ha erséttning livs-
varigt fr&n och med 65 ars alder.

Den reservrisk som har betydelse ar darfor livslangdsrisken.
Dess paverkan pa reservriskernas storlek inom sjuklivrantan eller
férlangda livrantan ar dock begransad. Eftersom besténdet ar
&ldrande och inga yngre tillkommer finns en god kidnnedom om
livslangden i bestandet. Den livslangdsékning som sker i samhal-
let &r inkluderad i de antaganden om dédlighet som ligger till
grund fér berékningen av de forsakringstekniska avsattningarna.

Riskexponering

Trygghetstérsékring vid arbetsskada (TFA och TFA-KL)

Eftersom underliggande riskkollektiv ar stora har variationer

i skadefrekvensen av godkanda arbetsskador ett stort inslag av
riskdiversifiering inom TFA och TFA-KL. En riskexponering upp-
star framst i de fall det historiska underlaget inte &r representativt
for de framtida kassaflédena.
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Exponering fér reservrisk som uppkommer av att lagandringar
paverkar Forsakringskassans tolkningar och bedémningar vad
géller godkénnande av arbetsskador minimeras genom god
omvérldsanalys. Féréndrad lagstiftning kan dock komma att
péverka kostnaderna i trygghetsférsakringen retroaktivt, vilket
da ger upphov till avvecklingsresultat i de férsékringstekniska
avsattningarna.

Férlangd livrdnta

Exponeringen av reservrisk for forlangd livranta 4r idag liten och

begrénsar sig till livslangdsrisk i ett &ldrande avvecklingsbestand
med goda kunskaper om livslangd. Risken anses darfér val om-

héndertagen i den befintliga dodlighetsfunktionen.

FINANSIELLA RISKER
AFA Trygghetsforsakrings strategiska finansiella risktagande ut-
trycks i dess normalportfol;.

Normalportfélien bestar dels av tillgdngsslag som har skuld-
matchande egenskaper (obligationer och fastigheter), dels av
tillgdngsslag med hdgre forvantad avkastning &n skuldtillvixten
som kan mdjliggéra en 1&g och stabil premie (aktier och alter-
nativa investeringar). Med alternativa investeringar avses alla
investeringsslag som inte ar fastigheter, noterade aktier, rante-
bérande vérdepapper eller fonder av rantebarande vardepapper.
Vanligtvis &r férdelningen mellan tillgangsslag i normalportfélien
stabil mellan aren.

Vid 1&g fondering ger Solvens Il litet utrymme fér risktagande och
andelen skuldmatchande tillgdngar i portfélien, statsobligationer,
maste da okas.

Marknadsrisker

Definition

Med marknadsrisker avses risken for att marknadsvardet andras
dels till foljd av férandringar av en sarskild faktor sdsom realranta,
inflation och valuta, dels till foljd av risker som inte kan harledas
till ndgon sarskild faktor. De senare benamns prisrisker.

Hantering av marknadsrisker

Value at Risk (VaR) ar ett sétt att kvantifiera marknadsrisker. VaR
definieras som den med en viss sannolikhet férvantade férlusten
frdn ogynnsamma marknadsrorelser éver ett ar. Den férvantade
férlusten har justerats med den forvantade avkastningen frén
tillgdngsslaget. | VaR-berékningarna antas att vardeférandringar
&r normalférdelade. VaR beraknas med en konfidensnivé pa
97,5 procent (cirka 2 standardavvikelser) med avseende péa eget
kapital.

Féretaget beraknar VaR bade brutto (perfekta korrelationer) och
netto (historiskt observerade korrelationer). Bruttorisken syftar till
att mata vilken forlustrisk foretaget skulle vara exponerat fér om
samtliga tillgéngsslag skulle falla i varde samtidigt. Nettorisken
syftar till att méata vilken forlustrisk féretaget &r exponerade fér nar
hansyn tas till diversifieringsvinster vid berékning av den totala
risken.

Det bér observeras att om korrelationen mellan aktier och rénte-
bérande vérdepapper, vilket inkluderar skulden, byter tecken
kommer VaR att paverkas kraftigt. Det bér ocksé observeras
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att VaR ar beroende av tillgdngarnas varde. Vid en jamforelse av
finansiellt risktagande mellan olika ar bor darfor VaR relateras till
storleken pa eget kapital.

VaR beraknas for samtliga tillgangsslag och instrumenttyper som
foretaget har innehav i med beaktande av férsékringsatagande-
nas rénterisker.

Som ett komplement till VaR-berakningarna, och for att majliggs-
ra riskbedémningar som inte forlitar sig pé en viss sannolikhets-
foérdelning, gors kanslighetsanalyser som visar effekten pé eget
kapital. Dessa analyser redovisas tidigare i denna not.

Siffrorna for respektive tillgangsslag i tabellen nedan avser risken
for tillgdngsslaget enskilt med hansyn tagen till diversifierings-
effekter inom tillgangsslaget. Vid berakning av nettorisken tas
hansyn aven till diversifieringseffekten mellan tillgngsslagen.

Riskexponering balansrékning

VaR, mnkr 2019 2018
Rénterisk 331 131
Aktierisk 1653 1363
Fastighetsrisk 938 966
Alternativa investeringar-risk 1048 864
Valutarisk 534 510
Diversifieringseffekt mellan tillgangsslagen -1809 -1493
Summa risk, netto 2 695 2341
Realrénterisk

Definition

Med realranterisk avses den férvantade variationen i nettomark-
nadsvardet av de rantebérande placeringstillgangarna och de
forsakringstekniska avséttningarna beroende pé att realrantan
pé obligationsmarknaden forandras. Fér évriga tillgangsslag
beraknas ej realranterisken eftersom den enbart gér att skatta
empiriskt, &r volatil samt endast utgér en mindre andel av dessa

tillgangsslags totala risker.

Hantering av realrdnterisk

Vid hantering av realranterisken anléggs ett balansraknings-
perspektiv. Realranteexponeringen for de forsakringstekniska
avséttningarna hanteras genom innehav av realréanteobligationer
pa tillgangssidan. Realranteriskexponeringen netto sett till bade
tillgdngssidan och skuldsidan berdknas uttryckt som VaR.

Riskexponering
Realranteriskexponeringen netto fér AFA Trygghetsforsakring var
enligt VaR 481 miljoner kronor (259).

Inflationsst
Definition

Med inflationsrisk avses den forvéntade variationen i nettomark-
nadsvardet mellan de svenska rantebarande placeringstillgang-
arna och de forsakringstekniska avsattningarna som beror pa att
den férvantade inflationen i Sverige féréandras. Den férvantade
inflationen skattas utifran rantedifferensen mellan nominella och
reala obligationer med jamforbara ldptider. Ovriga tillgangsslag,
inklusive utlandska rantebarande vardepapper, ar inte direkt
kopplade till svensk inflation och utelamnas darfér.

NOTUPPLYSNINGAR

Hantering av inflationsrisk

Vid hantering av inflationsrisken anlaggs ett balansraknings-
perspektiv. Inflationsriskexponeringen pé skuldsidan hanteras
genom innehav av reala réantebarande placeringar pa tillgangs-
sidan. Inflationsriskexponeringen netto sett till bade tillgangs-
sidan och skuldsidan beraknas uttryckt som VaR.

Riskexponering
Inflationsriskexponeringen netto for AFA Trygghetsforsékring var
enligt VaR 279 miljoner kronor (220).

tari
Definition
Valutarisk uppstar vid investeringar i vardepapper noterade

i utldndsk valuta. Valutarisk avser den forvantade variationen
i valutapositionens marknadsvarde under ett ar.

Valutarisken uppskattas genom berakning av VaR. Total VaR
avser total risk fér samtliga valutor exklusive diversifieringseffek-
ter mellan valutor.

Hantering av valutarisk

Valutarisken hanteras genom begrénsning av den totala
valutaexponeringen samt begransning av varje enskild valutas
exponering. Valutariskexponeringen hanteras aktivt med hjélp av
valutaderivat, Utlandska rantebérande placeringar valutasékras
enligt nuvarande policy i sin helhet avseende béde vérde och
kassafldden medan aktieportféljen valutasékras till viss del.

Riskexponering, mnkr

2019 2018
Valuta Nettoexponering VaR Nettoexponering VaR
usbD 2 880 468 3022 502
EUR 159 14 228 18
GBP 270 44 273 44
CHF 157 18 146 23
DKK 33 3 33 3
NOK 22 3 16 2
JPY 367 69 0 0
CAD 156 22 156 22
AUD 55 8 - -
NzD -3 =il - -
Totalt 4096 650 3874 614
isrisk — Aktieri
Definition

Med aktierisk avses den férvantade variationen i marknadsvérdet
under ett ar. Aktierisken uppskattas genom berakning av VaR.
Total VaR avser total risk for samtliga aktiemarknader exklusive
diversifieringseffekter mellan de olika marknaderna.

Hantering av aktierisk

Aktierisken hanteras genom diversifiering pé olika lander och
branscher och genom limiter p& maximala avvikelser fran index.
Huvuddelen av placeringarna ar noterad.
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Riskexponering, mnkr

Ar Exponering VaR
2019-12-31 10 868 1653
2018-12-31 10 344 1 363

Geografisk férdelning, direkta aktieinnehav inklusive fonder
2019 2018
Exponering VaR Exponering VaR

Sverige 4978 832 4703 718
Nordamerika 3538 584 3268 484
Europa exkl. Sverige 1045 176 1076 177
Japan 396 99 428 102
Owrigt 912 217 868 198
Summa 10 869 1908 10 343 1679
Priafisk — Fastighetarish

Definition

Med fastighetsrisk avses den forvantade variationen i marknads-
vérdet under ett ar. Fastighetsrisken beriknas uttryckt som VaR.

Hantering av fastighetsrisk
Fastighetsrisken hanteras genom en langsiktig férvaltningsstra-

tegi och diversifiering pa olika typer av hyresgéster.

Riskexponering, mnkr

Ar Exponering VaR

2019-12-31 5439 938

2018-12-31 5287 966
_ Al P A

Definition

Med prisrisk i alternativa investeringar avses den férvantade
variationen i marknadsvéardet under ett ar. Prisrisken berdknas
uttryckt som VaR.

Hantering av alternativa investeringar-risk

Prisrisken i alternativa investeringar hanteras genom en mycket
stor diversifiering i underliggande innehav, eftersom portfélien i
huvudsak bestar av andelar i private equity och private debt-
fonder. Prisrisken hanteras &ven genom ett noggrant urval av
fondférvaltare och fonder.

Riskexponering, mnkr

Ar Exponering VaR
2019-12-31 4203 1048
2018-12-31 3133 864
Kreditrisk

Definition

Med kreditrisk avses risken att motparten helt eller delvis inte
fullgér sina betalningsforpliktelser mot foretaget. Kreditrisk

fér derivat avser risken for att motparten ej kan uppfylla sina
ataganden i enlighet med avtal. Kreditrisken fér derivat bedéms
som férsumbar med hansyn tagen till att handel huvudsakligen
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sker i standardiserade produkter som handlas och clearas pa
organiserade marknadsplatser med regelsystem och sakerhets-
krav. Kreditrisken for icke-standardiserade derivat bestar av de
verkliga vardena for derivaten per balansdagen.

Hantering av kreditrisk

Kreditrisken begransas genom att placeringar huvudsakligen
sker i vardepapper och mot emittenter med |ag kreditrisk. De
bokférda vardena ger uttryck for den maximala kreditriskexpo-
neringen i de finansiella tillgangarna. For obligationer och andra
rantebarande vérdepapper ar kreditkvaliteten god tack vare en
stor andel innehav med hdg rating. Samtliga innehav uppvisar l&g
koncentration mot enskilda emittenter. Kreditrisken féljs l6pande
upp gentemot emittenters eller vardepappers rating. | handel
med OTC-derivat och aterkopstransaktioner regleras kreditrisken
med standardiserade avtal for handel med respektive motpart.
For de vérdepapper som l&nas ut reduceras kreditrisken genom
att fullgoda sakerheter erhallits.

Riskexponering, mnkr
Kreditkvalitet avseende obligationer och andra réntebédrande
vardepapper

2019 2018
Rating Exponering % Exponering %
AAA 6508 51 7413 50
AA 691 5 965 7
A 734 6 1070 7
BBB 383 3 605 4
BB 62 1 62 0
Vérdepapper utan rating" 4279 34 4627 32
Summa 12657 100 14742 100

" Av detta belopp utgérs 71 procent (71) av obligationer och réntebarande vardepap-
per utgivna av emittenter med en lagsta rating av BBB.

Vésentliga koncentrationer avseende samtliga innehav

2019

Emittent Exponering %
Svenska staten 5014 13
Amerikanska staten 1993 5
Swedbank 1062 3
Svenska Handelsbanken 852 2
Nordea 738 2
Deutsche Bank 621 2
Volvo 605 2
Investor 489 1
NAP Investors Fund 479 1
European Investment Bank 459 1
Summa 12312 32
Riskexponering i 6vriga tillgdngar, mnkr

Premiefordringar 2019 2018
Premiefordringar forfalina sedan mer &n 30 dagar 24 21
Varav reserverade i bokslutet -1,2 -0,9
Summa 1,2 1,2
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Likviditetsrisk

Definition

Likviditetsrisk delas upp i marknadslikviditetsrisk och finansierings-
likviditetsrisk. Med marknadslikviditetsrisk avses risken att ett
finansiellt instrument inte alls kan avyttras eller kan avyttras en-
dast till ett vasentligt reducerat pris eller att transaktionen medfér
stora kostnader. Med finansieringslikviditetsrisk avses risken for
att inte kunna klara av finansiella betalningsataganden utan att
réka ut fér oacceptabla forluster.

Hantering av likviditetsrisk

Marknadslikviditetsrisk hanteras genom ldpande uppféljining
av att placeringar gérs i enlighet med av styrelsen faststéllda
placeringsriktlinjer.

Hanteringen av finansieringslikviditetsrisk gors pa olika nivéer.
Den férsta nivan avser den kortsiktiga likviditetshanteringen och
har en valdigt kort tidshorisont. Foretaget foljer kontinuerligt upp
forvantade framtida kassafloden och héller en likviditetsreserv
bestdende av korta placeringar och mycket likvida vardepap-
per for att sékerstélla att foretaget alltid har tillréckligt med
likvida medel for att hantera dels interna fléden inom tillgangs-
forvaltningen, dels fléden fran den I16pande forsékringsrorelsen.
Den andra nivan ser till likviditetshanteringen pa Iang sikt och
karaktariseras av ett mer utpraglat balansrakningsriskorienterat
(ALM-orienterat) angreppssatt. Nedan angivna forfallostruktur
beskriver den l&ngsiktiga hanteringen av likviditetsrisk som
péaverkar kapitalforvaltningen ur ett strategiskt perspektiv. Detta
sakerstaller att féretaget innehar tillrackligt med likvida medel
och placeringar pa en likvid marknad.

| forfallostrukturen ses enbart till rantebarande tillgdngar och
rantekansliga derivat vilka betraktas som fullt likvida. Det finns
dock ytterligare tillgangar, till exempel aktier och fastigheter, som
kan anvandas fér att tacka AFA Trygghetsforsakrings &taganden.
Fastigheter &r dock mindre likvida.

iskexponerini dkr

Kassafléde férsakrings- Ar

tekniska avsattningar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
QOdiskonterad avséttning -2,4 -6,6 -5,0 -2,8 -3,3
Duration 8,1 &r

Férvintat kassaflode Ar

rantebarande placeringar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Nominella/reala férfall 3,6 5,2 2,1 0,5 0,2
Duration 3,5 8r

Férvintat kassaflde Ar

derivat 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Raéntekénsliga derivat, 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
inflode

Rantekansliga derivat, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
utflode

Totalt 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Férvantat kassaflode Ar

netto 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Totalt 1,5 -1,4 =29 23 -3
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OPERATIVA RISKER

Definition

Med operativa risker avses de framtida osakra handelser som
kan péverka uppnaendet av uppsatta mél. Begreppet operativ
risk anvénds for de interna och externa risker som framférallt &r
hanforliga till arbetssatt och stéd i det dagliga arbetet.

Hantering av operativa risker

Operativa risker hanteras och kontrolleras av verksamhetens
chefer och ledare i enlighet med det interna regelverk som VD
har faststallt. Det interna regelverket beaktar de externa krav
som stalls pa hanteringen av operativa risker.

Som stéd i hanteringen av operativa risker tillampar AFA Trygg-
hetsférsakring gemensamma arbetssatt och verktyg. Det
strukturerade arbetet med att hantera operativa risker hjélper till
att synliggéra och prioritera forbattringsomraden och skapar ett
béttre underlag for beslut i det dagliga arbetet.

Hanteringen av operativa risker delas in i tre faser: riskanalys

dar risker identifieras och varderas och kategoriseras, atgards-
planering dar respons bestams och atgarder/interna kontroller
planeras och analys och uppféljning dér risker samordnas och
Svervakas, atgarder/interna kontroller genomférs och arbetet foljs
upp och rapporteras.

Som ett led i riskhanteringen har AFA Trygghetsforsakring ut-
format system och rutiner for hantering av odnskade handelser,
Rapportering av odnskade handelser leder till en béttre forstéelse
for samband mellan handelse, orsak och konsekvenser. Dess-
utom kan fler riskmoment atgardas och effektiva férebyggande
&tgarder genomforas i syfte att minska risken for att liknande
handelser intraffar i framtiden.

Riskexponering

AFA Trygghetsférsékrings exponering mot operativa risker ar
framfér allt hanforlig till externa faktorer, sésom péverkan av lagar
och regler. Av interna faktorer &r det hanteringen av informations-
sékerhet som framst utgdér exponeringen mot operativ risk. Pro-
cess- och personalrelaterade risker innebar ocksa en exponering
mot operativa risker.

STRATEGISKA RISKER

Definition

Med strategiska risker avses risker forenade med negativ paverkan
pé kapital eller intjaning pa grund av bristande mottaglighet fér
férandringar i branschen och felaktiga strategiska affarsbeslut.

Hantering av strategiska risker

Verkstallande direktéren och foretagsledningen ansvarar fér
hanteringen av strategiska risker.

Strategin for att begransa exponeringen mot strategisk risk &r

bland annat att utféra omvérldsbevakning med fokus pa regel-
andringar i Sverige och Europa och andringar i marknadsléaget
samt sakerstalla tydliga, val kommunicerade beslutsvégar.
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Hanteringen och uppféliningen underlattas av att riskexponering-
en analyseras och sammanstélls utifr&n féretagets riskbeddm-
ningsmodell som innefattar definitioner, varderingsskalor och
hanteringsplaner for strategiska risker. Analys och sammanstall-
ning baseras pé identifierade risker och inrapporterade onskade
héndelser inom alla risktyper.

Riskexponering

Faktorer som samhalleliga forandringar, regelverksférandringar
och utveckling inom férsakringsbranschen samt hanteringen av
AFA Trygghetsférsakrings strategiska kapital i form av skade-
datasen medfér 6kad exponering mot strategiska risker.

ANSEENDERISKER

Definition

Med anseenderisker avses risker som &r férenade med fortroende-
skadliga handelser och dalig publicitet. Anseenderisker upp-
kommer oftast som en sekundér effekt av att féretaget haft en

odnskad héndelse eller forhojd risk inom ndgon av féretagets
Ovriga risktyper.

Hantering av anseenderisker

Verkstéllande direktéren och foretagsledningen ansvarar for han-
tering och vardering av risker ur ett anseendeperspektiv.

Strategin for att begrénsa verkan av anseenderisker 4r att ha en
vél fungerade kommunikation mot saval féretagets anstallda som
omvarlden och kunder samt att vardera AFA Trygghetsforsak-
rings risker ur ett anseendeperspektiv. AFA Trygghetsforsikring
har en tydlig ambition att vara transparent och l4ttférstaeligt.

Riskexponering

Exponering mot anseenderisk beror av hur vél AFA Trygghets-
forsakring hanterar intraffade odnskade handelser inom évriga
risktyper.

Not 3. Kapitalavkastning dverford
fran finansrérelsen

2019 2018
Medelavkastning per &r p4 3-manaders stats- -043%  -0,71%
skuldvaxlar
Forsékringstekniska avséttningar i genomsnitt 21 411 20 469
under aret
Overford kapitalavkastning - -146

Vid berékningen av den kapitalavkastning som &r hanforlig till
det tekniska resultatet anvands frdn och med 2019 inte negativa
rantesatser.
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Not 4. Forsakringsersattningar

2019 2018
Utbetalda skadeerséttningar 2166 2196
Driftkostnader fér skadereglering, se &ven not 5 316 313
Summa utbetalda forsékringsersattningar 2482 2509
Féréndring i avsattning for oreglerade skador 1221 637
Summa 3703 3146
mdkr 2019 2018 2017 2016 2015
Skadekostnad 2,2 2,1 19 1,9 1,7
Tillférd forréntning 0,7 0,5 04 1,0 0,1
Avvecklingsresultat 0,8 0,5 -0,1 -0,1 -0,1
Summa 3,7 3,1 2,2 2,8 1,7

Skadekostnaden for skadeér 2019 uppgar till 2,2 miljarder kronor
(2,1), dvs en 6kning mot foregéende 4r till f8ljd av ett 6kat anta-
gande om arbetssjukdomar.

Skillnaden mellan forsakringsersattningar pa 3,7 miljarder kronor
och skadekostnaden pa 2,2 miljarder kronor forklaras med en
tillférd forrantning om 0,7 miljarder kronor och en avvecklingsfor-
lust pa 0,8 miljarder kronor,

Den tillférda forréantningen pa 0,7 miljarder kronor bestar av en
vardesékring pa 0,5 miljarder kronor samt en férrantningskost-
nad om 0,2 miljarder kronor,

Forrantningskostnaden pé 0,2 miljarder kronor bestar av en
I6pande kostnad (intékt) for férrantning om -0,1 miljarder kronor
samt en kostnad till f6ljd av lagre marknadsrantor om 0,3 miljar-
der kronor.

Avvecklingsforlusten om 0,8 miljarder kronor beror pa andrade
antaganden om arbetssjukdomar.

For mer information om de viktigaste antagandena, se not 1.



Not 5. Driftkostnader
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Not 7. Kapitalavkastning

2019 2018 2019 2018
Skadereglering, enligt not 4 316 313 Kapitalavkastning, intakter
Forebygga" 173 163 Hyresintakter frdn byggnader och mark 150 161
Administration” 134 139 Erhélina utdelningar 566 542
Kapitalférvaltning, enligt not 7 23 27 Ranteintakter
Fastighetsfdrvaltning, enligt not 7 9 13 Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 113 145
e e
12019 har driftskostnader avseende funktion Forebygga sarredovisats. Tidigare &r Uma ran' PRt
har dessa ingAtt i driftskostnader avseende administration. Fér att dka jamférbarhe- Valutakursvinster, netto 165 252
ten har motsvarande uppdelning &ven gjorts fér tidigare period. Realisationsvinster, netto
Specifikation av driftkostnader: Aktier och andelar 318 620
Personalkostnader 296 312 Obligationer och andra réntebérande vardepapper 81 49
Forebyggande verksamhet 105 106 Derivat 63 26
Avtalstecknings-, fakturerings- och inkassotjénster 65 47 ?umma realisationsvinster, netto 462 695
Lokalkostnader 40 45 Ovriga finansiella intékter 80 -
Skaderegleringskostnader 33 38 Summa kapitalavkastning, intakter 1562 1886
[T-kostnader” 23 30
Kostnader for informationsmedel 20 20 Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Avskrivningar 4 7 Byggnader och mark 436 279
Externt fakturerade administrationstjanster -20 -21 Aktier och andelar 2186 -
Owvrigth 89 102 Derivat 99 158
Summa 655 655 Summa orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 2 722 437
12019 ingér IT-konsulter i posten Ovrigt. Tidigare &r har dessa ingétt i IT-kostnader.
For att dka jJamférbarheten har dessa kostnader avseende 2018 flyttats till posten Kapitalavkastning, kostnader
Burigt, ]
e Driftskostnader for fastighetsforvaltning, se &ven nots -9 -13
| Avtalstecknings-, fakturerings- och inkassotjénster ingar kost- Driftkostnader for byggnader och mark A7 87
nader for Foras transformeringsprojekt Nova med 10 miljoner Kapitalférvaltningskostnader, se &ven not & -23 <27
kronor (3). Réntekostnader -130  -177
Owriga finansiella kostnader -26  -19
| posten Férebyggande verksamhet ingdr kostnader for tjénster
for férebyggande verksamhet till fdreningen Suntarbetsliv med 63 Summa kapitalavkastning, kostnader =235 -274
miljoner kronor (59) och till Prevent med 42 miljoner kronor (47). . . .
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Skaderegleringskostnader &r externa kostnader som &r direkt Aktier och andelar - -1469
hanforliga till skadereglering och som redovisas under posten Obligationer och andra réntebérande vérdepapper -63 93
Utbetalda férsakringserséttningar i resultatrékningarna. P —— 53 -1562
- y g - 5 tillga
Externt fakturerade administrationstjanster utgérs av intakter fran Aigar
externa administrations- och kapitalférvaltningsuppdrag.
Summa fére dverfoéring till forsakringsrorelsen 3 996 487
| posten Ovrigt &r huvudparten hanforlig till kostnader fér konsult-
arvoden. Dessa arvoden uppgar till 60 miljoner kronor (70). Kapitalavkastning verférd till férsakringsrarelsen - 146
AFA Trygghetsforsikring dger huvudsakligen inte rétt till avdrag Summa 3606 633
16r ingdende mervardesskatt, vilket medfor att ovanstéende drift-
kostnader redovisas inklusive ingdende mervardesskatt.
Not 6. Ovriga tekniska kostnader
2019 2018
Anslag for forskning 51 139
Summa 51 139
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TOTALAVKASTNINGSTABELL FOR PLACERINGAR

Marknadsvarden  Totalavkastning, %

Koncernen 2019 % 2018 % 2019 2018
Réntebérande 8809 26 9802 30 1,5 00
nominellt

Réntebarande realt 4579 13 4719 14 08 16
Aktier 11049 32 10183 31 26,2 -3,0
Fastigheter 5962 17 5357 16 124 11,5
Alternativa 4220 12 3095 9 53 13,2
investeringar

Valuta - - - - 1,2 -1,0
Allokeringsportfolj 14 0 23 0 01 01
Summa 34632 100 33179 100 12,7 1,8

Totalavkastningstabell fér placeringar (totalavkastningstabellen)
presenteras enligt Svensk Férsakrings rekommendation "Total-
avkastningstabell - Rekommendation fér arlig rapportering av
totalavkastning”. | totalavkastningstabellen beraknas avkastning
enligt TWR, tidsviktad avkastning.

Totalavkastningstabellen omfattar de tillgdngar som férvaltas
enligt féretagets placeringsriktlinjer.

Den huvudsakliga skillnaden gentemot 8vrig redovisning enligt
lagbegrénsad IFRS &r att innehaven i dotterféretagen redovisas
till marknadsvérde i totalavkastningstabellen.

Kapitalférvaltningens driftkostnader, 23 miljoner kronor (27),
inkluderas ej i totalavkastningstabellen.

En sammanfattning av skillnaden mellan totalavkastningstabellen
och de finansiella rapporterna redovisas i tabellerna nedan.

Avstamning av totalavkastningstabellen

mot resultatrikning 2019 2018
Totalavkastning enligt totalavkastningstabellen® 4 056 647
Poster frén resultatrédkningen som inte & med i -37 -5
totalavkastningstabellen

Vérderingsskillnader -37  -187
Kapitalavkastning 6verférd till férsékringsrérelsen - 146
Owrigt 14 2

Summa kapitalavkastning enligt resultatrakning 3 996 633
1) Totalavkastning enligt totalavkastningstabellen visas endast | procent.

Avstamning av totalavkastningstabellen

mot balansrakning 2019 2018
Marknadsvérde enligt totalavkastningstabellen 34632 33179
Tillgéngar som inte klassificeras som 3169 292
placeringstillgngar

Poster fran skuldsidan i balansrakningen som &r 868 2084
avdragna i totalavkastningstabellen

Vérderingsskillnader -884  -841
Owrigt 67 42
Summa tillgéngar enligt balansrékning 37 852 34 756
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Avkastning
Bidragsanalys Normal- normal- Avkastning Férvaltnings-
ar 2019, % portfolj portfolj portfélj bidrag
Réntebérande 31,3 1,1 1;6 0,1
nominellt
Réntebdrande 13,6 0,9 0,8 0,0
realt
Aktier 32,3 28,5 26,2 -0,6
Fastigheter 14,8 10,56 12,4 0,3
Alternativa 7.9 5,3 53 0,0
investeringar
Valuta 0,0 1,2 1,2 0,0
Taktisk allokering - - 0,4 0,4
Totalt 100,0 12,4 12,7 0,3

Avkastning under ar 2019

Avkastningen for AFA Trygghetsforsikring uppgick under aret
till 12,7 procent, varav den aktiva avkastningen pa noterade
tilgdngar samt fastigheter uppgick till 0,3 procentenheter,

Den nominella rantebérande portféliens index bestar till 60 pro-
cent av en nominell svensk obligationsportfélj, till 27 procent

av en nominell nordamerikansk portfdlj, till 10 procent av en
nominell tysk portfdlj och till 3 procent av en s kallad high yield-
portfélj. Utlandsandelen i index ar valutakurssékrad. Indexet har
en modifierad duration pa 3,0. Innehavet gav en avkastning p&
1,5 procent, vilket var 0,4 procentenheter mer 4n index.

Den reala rantebarande portfoliens index bestér till 100 procent
av reala svenska statsobligationer. Indexet har under aret haft en
modifierad duration kring cirka 6,9. Innehavet gav en avkastning
pé 0,8 procent, vilket var 0,1 procentenheter samre &n index.

Aktieportfoliens index bestér till 45 procent av en svensk aktie-
portfolj samt till 55 procent av en global portfélj. Sverigeindex
bestér av SIXRX (SIX Return Index). Utlandsindex & sammansatt
av ett antal viktade regionala totalavkastningsindex. Utlandsan-
delen i index &r valutakurssakrad. Portfdlien gav en avkastning
pa 26,2 procent vilket var 2,2 procentenheter samre an indexav-
kastningen.

Avkastningen p& AFA Trygghetsférsékrings fastighetsbestand
var under aret 12,4 procent. Portfslien bestar till Gvervigande del
av fastighetsinnehav i centrala Stockholm. Som jamforelseindex
for fastighetsportfolien anvands MSCI Svenskt Fastighetsindex.
Snittavkastningen for jamférbara fastigheter blev enligt MSCI
10,5 procent under 2019. Portféliens resultat under &ret &r dar-
med 1,9 procentenheter béttre &n index.

Avkastningen under 2019 i AFA Trygghetsférsakrings innehav

i alternativa investeringar var 5,3 procent. Portfélien bestar
nastan helt av tillgngar i utlandsk valuta vilka valutakurssakras,
Alternativa investeringar utvarderas ej pa s kort tidsperiod som
ett &r. Darfor har normalportféliens avkastning satts till lika med
den uppnédda avkastningen fér detta tillgangsslag. | langre tids-
serier, se tabell nedan, har alternativa investeringar ett absolut-
avkastningskrav pa 9,6 procent arligen fr fonder aldre an fem &r
som sitt index. Vid hansyn tagen till detta krav skulle portfoliens
aktiva totala avkastning métt 6ver en treérsperiod vara 0,5 procent
per &r.



Avkastningen i tillgdngsslaget valuta uppgick till 1,2 procent
och avser avkastningen fran portféljens totala valutaexponering
exklusive eventuell valutaavkastning fran allokeringsportféljen.

Den taktiska allokeringen bidrog till totalavkastningen med
0,4 procentenheter.

Avkastning Aktiv  MAl aktiv
Arsavkastnlng, normal- Avkastning avkast- avkast-
rullande 36 man,% portfolj portfdlj ning ning
Réntebédrande 0,2 0,7 0,5 0,2
nominellt
Réntebérande 12 1.2 0,1 0,1
realt
Aktier 1,3 10,8 -0,5 0,7
Fastigheter 10,8 11,8 1,0 04
Alternativa 9,6 1,4 - -
investeringar
Valuta 0,3 0,5 0,1 0,0
Taktisk allokering = 0,1 0,1 0,2
Totalt 6,6 6,9 0,3 0,4

Hyresintéakter frdn byggnader och mark

Hyresintakterna under perioden uppgar till 150 miljoner kronor
(161).

Avtalade framtida hyresintékter

avseende befintliga hyreskontrakt 2019 2018
Forfall inom 1 &r 8 5
Forfall mellan 1 och 5 &r 212 145
Forfall senare &n 5 r 1001 1035
Summa 1221 1185
Driftkostnader for byggnader och mark 2019 2018
Fastighetsskatt 18 15
Driftkostnader 12 10
Tomtréttsavgéld 12 10
Fastighetsadministration 7 10
Reparation och underhéll 7 6
Kostnader fér mervardesskatt 0 0
Summa 56 51

Not 8. Sakerhetsreserv

2019 2018
Ingdende balans 3072 5049
Forandring av sékerhetsreserv -891 -1977
Utgéende balans 2181 3072

NOTUPPLYSNINGAR

Not 9. Skatt pa arets resultat

2019 2018

Aktuell skatt

Inkomstskatt aktuellt ar -7 -

Utldndsk skatt -83 -

Avrékning hénférlig till tidigare &r 7 -

Skatt avseende tidigare beskattningsar - -25
Uppskjuten skatt (férandring)

Temporéra skillnader -625 226

Framtida avrdkningsbar utldndsk skatt 68 -
Summa -640 201
Skillnad mellan redovisad skatt och skatt
baserad pé géllande svensk skattesats 2019 2018
Resultat fére skatt enligt resultatrakningen 3145 -533
Skatt enligt gallande skattesats 21,4 % -673 117
Permanenta skillnader 13 -2
Skatt avseende tidigare beskattningsar -15 52
Utnyttiade underskottsavdrag och avrékning av 14 3
utldndsk skatt pa vilka uppskjuten skatt ej redovisats
Schablonbeskattning sékerhetsreserv -3 -
Effekt av &ndrad skattesats p& uppskjutna skatter 24 31
Redovisad skatt -640 201

Not 10. Byggnader och mark

Fordelning pA  Anskaff- Bokfért/ Bokfért Ytvakans- Direkt-

fastighets- nings- verkligt varde, grad, avkast-
kategori vérde varde kr/kvm % ning, %
Kontors- och 2 037 4207 118 400 6,6 2,3

affarsfastigheter

Direktavkastningen ar beraknad enligt Forsékringsbranschens
Redovisningsnamnds rekommendation.

Bestandet bestér av kommersiella fastigheter i Stockholms-
omrédet. Samtliga fastigheter redovisas som forvaltningsfastig-
heter. Det fSrekommer inga begrénsningar i ratten att salja ndgon
av férvaltningsfastigheterna eller att disponera hyresintakterna
och ersattning vid avyttring.

Férandringar i fastighetsinnehavet ar 2019

FORVARV OCH AVYTTRINGAR
Inga forvérv eller avyttringar har gjorts under aret.

VASENTLIGA ATAGANDEN

Under &ret har &taganden om ombyggnationer uppgéende till
53 milioner kronor (2) gjorts i samband med tecknande av hyres-
avtal, Av dessa &terstar investeringar om 8 miljoner kronor (2).

Specifikation av arets forandring: 2019 2018
Ing&ende balans 3715 3430
Investeringar i befintligt bestand 56 6
Vardef6randring 436 279
Utgéende balans 4207 3715
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Not 11. Aktier i koncernfdretag

Bokfort varde
Dotterforetag Organisationsnummer Antal aktier Andel, % Nom. virde 2019 2018
AF-T Private Equity AB 556650-5938 1000 100 0,10 22 22
Fastighets AB Klaratvargrand 556746-8573 1000 100 0,10 344 344
Fastighets AB Ostra Kungsholmsporten 556763-8480 1000 100 0,10 312 312
Fastighets AB Fatbursholmen 566962-8687 50 000 100 0,05 127 127
Summa 805 805
Samtliga koncernféretag har séte i Stockholm.,
AFA TRYGGHETSFORSAKRING MOTTAGNA Specifikationer
OCH LAMNADE KONCERNBIDRAG

AKTIER OCH ANDELAR

Mottagna koncernbidrag fran 2019 2018 2019 2018
AFA Sjukférsékringsaktiebolag 2 000 300 Noterade 9350 8714
AF-T Private Equity AB 0 0 Onoterade 6256 4940
Fastighets AB Klaratvargrand® 15 14
Fastighets AB Ostra Kungsholmsporten? 2 2 Summa 15606 13654
Summa 2018 316

" Jamférelsetalen har justerats baserat pa dndrad princip for redovisning av koncern-

bidrag frdn dotterbolag, se not 1.

Bokfort varde
Dotterféretag 2019 2018
Anskaffningsvarde
Ingéende balans anskaffningsvarde 823 823
Utgéende balans anskaffningsvirde 823 823
Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans nedskrivningar -19 -19
Utgéende balans nedskrivningar -19 -19
Totalt aktier och andelar i koncernféretag 805 805
Not 12. Andra finansiella
placeringstillgdngar

2019 2018
Aktier och andelar
Ursprungligt anskaffningsvérde 13974 14633
Valutaeffekt 1666 1340
Overvirde (+) /undervirde (-) -33 -2219
Summa aktier och andelar 15606 13654
Obligationer och andra réintebirande
vardepapper
Upplupet anskaffningsvérde 12274 14 282
Overvirde (+) /undervirde ¢) 382 459
Summa obligationer och andra rintebirande 12656 14741
vérdepapper
Utlaning till kreditinstitut 797 279
Derivat 229 127
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterkopstransaktioner : -
Summa 29 287 28 801
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10 STORSTA INNEHAV AV AKTIER EXKLUSIVE FONDER

2019

Bolag Andel av aktieportfdlj, %
Investor 55
Volvo 54
Ericsson 2,8
Telia 2,3
H&M 2,2
Industrivarden 2,2
SEB 2,0
Saab 2,0
ABB 1,7
Astra Zeneca 1,7
Total andel 27,8
BRANSCHFORDELNING, DIREKTA AKTIEINNEHAV

2019 Exponering %
Industri 2285 26
Finans 2252 25
Telekommunikation 945 Th)
Konsumentvaror 937 10
Halsovard 855 10
Révaror 764 8
IT 736 8
Tjanster 89 1
Fastighet 84 1
Media och underhalining 0 0
Summa 8 947 100



OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE
VARDEPAPPER
Upplupet
anskaffningsvarde Bokfort varde
2019 2018 2019 2018

Svenska staten 4222 4 499 4457 4776
Svenska bostadsinstitut 2 269 2 549 2297 2590
Svenska kommuner 84 85 88 90
Owriga svenska emittenter 2029 2819 2065 2869
Utldndska stater 394 558 425 577
Owriga utlandska emittenter 3276 3772 3324 3839
Summa 12274 14282 12656 14741
Noterade 12274 14282 12656 14741

varav eviga férlagsbevis - = - -
Onoterade - - - -

Skillnaden mellan bokfért och nominellt varde for innehav déar
det bokférda vardet 6versteg det nominella uppgick till 1 4563
miljioner kronor (1 546.)

Skillnaden mellan bokfért och nominellt varde for innehav dér det
bokforda vardet understeg det nominella uppgick till 2 miljoner
kronor (8).

10 STORSTA INNEHAV AV RANTEBARANDE VARDEPAPPER

2019

Emittent Andel av ranteportfdlj, %
Svenska staten 35,2
Swedbank 4,9
Handelsbanken 4,6
European Investment Bank 3,6
Nordea 3.3
TER Finance Jersey Ltd 3,2
Lansforsakringar 2,9
Amerikanska Staten 2,8
Deutsche Pfandbriefbank AG 2,8
SEB 2,6
Total andel 65,9

DERIVAT MED POSITIVA VARDEN ELLER VARDE NOLL
(TILLGANGAR)
Derivatinstrument upptagna i balansrékningen
Nominellt varde  Bokfort varde
2019 2018 2019 2018

Standardiserade och clearade 2699 2721 - -
réntederivat, terminer"
Icke-standardiserade valutaderivat, 9585 8 261 229 127
terminer och optioner

Summa 12284 10982 229 127

" Standardiserade derivat avraknas dagligen varpé det bokférda vérdet &r noll
per balansdagen.

NOTUPPLYSNINGAR
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KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Anskaffningsvarde Bokfort varde
2019 2018 2019 2018

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Tillgéngar som bestimts tillhéra kategorin

Andra finansiella placeringstillgdngar 28921 29843 29059 28673
Innehav f6r handel

Derivat 1 0 229 127
Summa finansiella tillgdngar vérderade till verkligt virde via resultatrdkningen 28 922 29 843 29 287 28 801

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvirde

Owriga fordringar 2 569 881 2 569 881
Kassa och bank 939 533 939 533
Summa finansiella tillgéngar virderade till upplupet anskaffningsvirde 3 509 1414 3 509 1413

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Skulder som bestamts tillhéra kategorin

Aterkopstransaktioner 748 1296 748 1275
Innehav for handel

Derivat 1 - 14 13
Summa finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrakningen 749 1296 761 1288

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Owriga skulder 485 295 485 295
Summa finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 485 295 485 295
Andra finansiella placeringstillgéngar innehaller balansréakningens Fér de finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till

poster Aktier och andelar, Obligationer och andra rantebarande upplupet anskaffningsvarde beddms det bokférda vérdet vara
védrdepapper, Utlaning till kreditinstitut samt Ovriga finansiella en god approximation av det verkliga vardet. En berakning av
placeringstillgangar (terkdpstransaktioner). verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafldden, dar
. ) ) o ) en diskonteringsrénta som speglar motpartens kreditrisk utgér
Ovriga fordringar innehéller balapsraknlngens poster Fordringar den mest vasentliga indatan, bedéms inte ge nagon vasentlig
avseende direkt forsakring och Ovriga fordringar. skillnad jamfort med redovisat varde fér finansiella tillgéngar och

5 finansiella skulder som ingér i niva 2.
Ovriga skulder innehdller balansrakningens poster, Skulder avse- ol e

ende direkt forsakring och Ovriga skulder.

| ovanstéende tabell aterfinns anskaffningsvirde samt bokfért
vérde. Det bokforda vardet beddms motsvara verkligt virde
1or respektive post. For ytterligare information om metoder for
vérdering till verkligt varde, se not 1.
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Not 13. Upplysning om vérdering till verkligt varde

BESTAMNING AV VERKLIGT VARDE GENOM PUBLICERADE PRISNOTERINGAR ELLER VARDERINGSTEKNIKER

31 december 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Forvaltningsfastigheter 3 - 4 207 4 207
Finansiella tillgingar vérderade till verkligt vérde via resultatrédkningen
Aktier och andelar 11 387 - 4220 15 606
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 9 671 2985 - 12 656
Utlaning till kreditinstitut - 797 - 797
Derivat - 229 - 229
Owriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner - 3 s -
Summa finansiella tillg&ngar virderade till verkligt varde via resultatrakningen 21 058 4010 4 220 29 287
Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Derivat - 14 - 14
Aterkopstransaktioner - 748 = 748
Summa finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen - 762 - 762
31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Fdrvaltningsfastigheter - - 3715 3715
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier och andelar 10 560 - 3094 13 654
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 11 451 3290 - 14741
Utléning till kreditinstitut - 279 - 279
Derivat - 127 - 127
Owriga finansiella placeringstillgangar

Aterkdpstransaktioner = - g -
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 22011 3696 3 094 28 801
Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatrdkningen
Derivat - 13 - 13
Aterkspstransaktioner - 1275 s 1275
Summa finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen - 1288 - 1288

En 6verforing fran en niva till en annan kan ske néar det finns indikationer pa att marknadsforutséttningarna har &ndrats, exempelvis en
andring i likviditet. Overfaringar fran Niva 1 till Niva 2 har skett under perioden till ett varde av 41.

Niva 1: Instrument med publicerade prisnoteringar

For aktier och andelar som handlas pa en aktiv marknad innebér detta
den senaste betalkursen (exitpris) p& balansdagen. Fér likvida ranteba-
rande virdepapper innebar detta den aktuella kopkursen pé balansda-
gen.

Niva 2: Virderingstekniker baserade pa observerbara marknads-
data

Mindre likvida rénteb&rande virdepapper varderas utifrén rddande
avkastningskurvor pé rantemarknaden med beaktande av kredit- och
likviditetspaslag. Paslaget &r i sin tur baserat pé ett genomsnitt av ett
antal finansiella instituts uppskattning av verkligt vérde. Derivat vérderas
individuellt och till verkligt varde. Med verkligt varde avses teoretiska
priser som berdknas med hjalp av aktuella marknadsnoteringar och gél-
lande balansdagskurs avseende valuta.

Niva 3: Varderingtekniker baserade pa icke observerbara mark-
nadsdata

Virderingen av onoterade aktier och andelar som ej handlas pé en
aktiv marknad baseras pé senaste virderingsuppgift fran externa
férvaltares uppskattningar av verkligt vérde i enlighet med bransch-
organisationen International Private Equity and Venture Capital (IPEV)
Valuation Guidelines och amerikanska Financial Accounting Standards
Boards (FASB) Accounting Standards Codifications (ASC) 820, som &r
en kodifiering av deras Statement of Financial Accounting Standards
(SFAS) no. 157.

Virderingarna av byggnader och mark har utférts av externa,
oberoende vérderingsforetag och auktoriserade fastighetsvérderare.

Virderingarna utférs i enlighet med riktlinjerna i RICS (Royal Institution
of Chartered Surveyors) bestéllarhandledning. For att faststélla vardet
har b&de kassaflodesmetoden och ortsprismetoden anvénts. Meto-
derna har anvénts for samtliga fastighetskategorier och fastigheternas
vérde har faststallts genom individuell vardering av respektive fastighet
beaktande exempelvis geografiskt lage samt teknisk och branschmés-
sig standard. Faktiska transaktioner p& marknaden har beaktats vid
samtliga varderingar. | kassaflddesmetoden har bedémda betalnings-
strdémmar under en fem- eller tiodrsperiod redovisats. Restvérdet &r
beréknat utifrdn det beddmda driftnettot &r sex eller &r elva, dividerat
med marknadens direktavkastningskrav och diskonterat till nuvérde.
Antaganden och beddmningar gérs avseende parametrar som hyres-
och kostnadsutveckling, inflation, direktavkastningskrav vid restvarde-
berékningar och kalkylranta.

Vid anvindandet av ortsprismetoden har tva delmetoder anvénts, dels
normering av vérdet for jamforbara fastigheter till varde i kronor per
kvadratmeter uthyrbar yta (areametoden), dels normering till driftnettot
(nettokapitaliseringsmetoden). Fastighetsvarderarna lamnar sina slutli-
ga varderingar i skriftliga vérderingsutlitande i vilka gjorda antaganden
och fastigheternas varde redovisas. Utlatandena omfattar s&val gene-
rella ekonomiska antaganden sasom rénteantaganden som fastighets-
specifika antaganden s&som forvéantade framtida hyresintakter,
hyresniver, utvecklingen pé fastighetsmarknaden eller andra omstén-
digheter eller osékerhetsfaktorer som har eller kan ha paverkan pa
fastigheternas kassafloden och beréknade vérden.
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FORANDRINGAR I NIVA 3 Aktier och andelar Fastigheter Summa
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Ing&ende balans 3094 2287 3715 3430 6 809 5717
Realiserade vinster (+) eller férluster (-) i resultatrakningen -404 -148 - - -404 -148
Orealiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatrakningen® 577 486 436 279 1013 765
K&p och forsaljning 953 469 56 6 1009 475
Utgéende balans 4 220 3094 4207 3715 8 427 6 809

" Orealiserad kursforandring avseende aktier och andelar som innehavs p& balansdagen uppgdr till - 3 402 miljoner kronor (-3 740 ). Orealiserade vardeforandringar avseende
fastigheter framgér av tabellen ovan. De mest vésentliga antagandena vid fastighetsvérderingarna &r foljande: Viktat direktavkastningskrav vid restvérdesberakning: 3,6 procent;
kalkylrénta: 5,5-6,0 procent; langsiktig férvantad vakansgrad: 3,0-4,0 procent. Eftersom samtliga fastigheter &r beldgna i Sverige har inga valutakurseffekter uppstatt avseende

dessa.

AFA Trygghetsférsakring har kategoriserat alternativa investe-
ringar som nivé 3-tiligdngar. Enligt IFRS ska en kanslighetsana-
lys presenteras med hjalp av en alternativ vardering av dessa
tilg&ngar. AFA Trygghetsférsakrings investeringar inom omradet
alternativa investeringar sker antingen i form av direkta fonder
eller i s& kallade fond-i-fondlésningar. Sammantaget innebar
detta en portfdlj diversifierad med mer &n 6 000 enskilda bolag.
Ur ett vérderingstekniskt perspektiv &r en alternativ vardering av
dessa tillgéngar férenad med stora svarigheter och kostnader.
AFA Trygghetsforsakring har darfor valt att inte presentera nagon
alternativ vardering av dessa tillgangar.

Betraffande fastigheter har en kanslighetsanalys lamnats i form
av en VaR-berékning for riskexponeringen i balansrakningen.
Denna aterfinns i not 2,

Not 14. Overférda finansiella tillgangar

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT
VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

2019 2018
Utlénade vardepapper 143 235
Erhélina sékerheter for utldnade vérdepapper 141 242
Stéllda finansiella sékerheter for standardiserade derivat 87 84
Stéllda finansiella sékerheter for icke-standardiserade 1 5
derivat
Aterkopstransaktioner 748 1275

De 6verforda tillgangarna i tabellen redovisas enligt géllande
redovisningsprinciper till verkligt varde via resultatrakningen.
Erhélina sakerheter for utldnade vardepapper har motparten stallt
till tredje part och redovisas inte i balansrakningen. Overforda
tilgéngar till extern part sker i samband med vardepapperslan,
finansieringsrepor och derivat,
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Not 15. Finansiella instrument som kvittas i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

Belopp redovisade

BELOPP SOM INTE KVITTAS MEN SOM OMFATTAS AV RAMAVTAL
FOR NETTNING ELLER LIKNANDE AVTAL

Finansiella instru-

Mottagna finansiella

Mottagna kontanta

31 december 2019 i balansrakningen ment, nettningsavtal sdkerheter sikerheter Nettobelopp
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 797 - -797 - 0
Derivat 229 -18 -28 -205 0
Utlénade vérdepapper 143 - -73 -68 2
Belopp redovisade Finansiella instru- Stéllda finansiella Stallda kontanta
31 december 2019 i balansrakningen ment, nettningsavtal sdkerheter sdkerheter Nettobelopp"
Skulder
Derivat 14 -13 -1 - 0
Aterképstransaktioner 748 -748 -747 0 0
| enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli lagre &n noll.
Belopp redovisade Finansiella instru- Mottagna finansiella Mottagna kontanta
31 december 2018 i balansrakningen ment, nettningsavtal sakerheter sakerheter Nettobelopp"
Tillgdngar
Utléning till kreditinstitut 279 “ -279 - 0
Derivat 127 -12 - -61 54
Utl&nade vérdepapper 235 - -98 -144 0
Belopp redovisade Finansiella instru- Stallda finansiella Stéllda kontanta
31 december 2018 i balansridkningen ment, nettningsavtal sakerheter siéikerheter Nettobelopp®
Skulder
Derivat 138 -12 -5 - 0
Aterkspstransaktioner 1274 -1274 -1275 - 0
" | enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli Iagre &n noll.
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Not 16. Panter och darmed jamforliga siker-
heter stillda fér egna skulder och fér sdsom
avséttningar redovisade forpliktelser

Not 19. Avsittning for oreglerade skador

REGISTERFORDA PLACERINGSTILLGANGAR
2019 2018

4207 3715
12704 11726
13097 14 367

Byggnader och mark
Aktier och andelar
Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Summa 30 008 29 808

Tillgéngar enligt ovan &r vérderade till verkligt virde och intagna
i formansrattsregistret som uppréttas i enlighet med Finansin-
spektionens foreskrift FFFS 2015:8.

Forménsrattsgraden (tilgéngar intagna i fsrmansrittsregistret
dividerat med férsakringstekniska avséttningar) uppgick till 138
(146) procent.

Not 17. Ovriga fordringar

2019 2018
Fordringar p& koncernféretag 2529 839
Skattefordran 25 21
Ej likviderade affarer 0 3
Owriga fordringar 5 4
Summa 2559 867

Samtliga fordringar férfaller inom ett &r fran balansdagen utom
fordringar p& koncernféretag.

Not 18. Férutbetalda kostnader och upp-
lupna intékter

2019 2018
Upplupna rénte- och hyresintakter 26 0
Owriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 21
Summa 44 21

Samtliga fordringar forfaller inom ett &r fran balansdagen.

38

Besténds- Arets
2019 IB Overlatelse fordndring uB
Intréffade och
rapporterade skador 8 838 2 28 8801
Intréffade men gj
rapporterade skador 9314 £t 986 1107223
Skadereglerings-
kostnader 2 635 4 e gi202
Summa 20 787 28 1221 22036
Diskon-

Diskonterad Odiskonterad Duration, terings-
mdkr avsittning avsattning ar ranta", %
TFA exkl. 12,6 12,6 7.3 -0,32
skadelivrantor?
TFA skadelivrantor 23 21 11,3 -1,54
Forlangd livrénta 71 6,4 8,7 -1,67
Totalt 22,0 21,1 8,1

" Diskonteringsréntan &r en durationsranta, en nettorénta baserad p& nominell mark-
nadsranta justerad for férvantad framtida inflation. Diskonteringen gérs med rantekurva,
vilket betyder att diskonteringseffekten inte kan harledas i tabellen.

2 Diskonteringsrantan &r en sammanvagd rantesats som baseras pa olika réntor
beroende pa ersattningsslag.

Fér mer information om valda diskonteringsrantor, se not 1.

SKADEKOSTNADSUTVECKLING, BOKFORINGSAR

mdkr 2019 2018 2017 2016 2015
IB Forsakringstekniska 20,8 20,2 20,2 194 19,7
avsattningar

Skadekostnad 221 21 19 19 17
Utbetalda férsakringsersattningar ~ -2,5 -24 -22 -20 -2,0
Tillférd férrantning o7 05 04 10 0,1
Awvecklingsresultat 08 04 -01 -01 -0,1
UB Forsakringstekniska 22,0 20,8 20,2 20,2 194

avsittningar

For mer information om posterna i ovanstaende tabell, se not 4.

AFA Trygghetsférsakring har valt att redovisa skadekostnads-
utvecklingen enligt tabellen ovan istéllet fr att redovisa skade-
kostnaderna i triangelschema med fem &rs utveckling. Moti-
veringen &r att en uppstalining med triangelschema inte ger

en réttvisande bild av avvecklingsresultatet beroende av den
langsvansade karaktaren p& AFA Trygghetsforsakrings ataganden
samt att villkorsférandringar med retrospektiv verkan ger en
missvisande bild av skadekostnadsutvecklingen.
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Not 20. Avsattning for skatter Not 24. Ovriga skulder

2019 2018 2019 2018

Uppskjuten skatt 937 380 Stéllda sékerheter derivathandel 175
Beviljade &nnu inte utbetalda anslag 159 178
Specifikation av uppskjuten skatt: Skulder till koncernforetag 58 75
Uppskjuten skatteskuld Skatteskulder 0 4
Placeringstillgdngar 1005 381 Deposition hyra 12 1
Uppskjuten skattefordran Leverantdrsskulder 19 1
Berédknat underskottsavarag - -1 Kopta €j likviderade afférer 0 0
Framtida avrékning utldndsk skatt -68 - Ovriga skulder 24 3
Summa 937 380 Summa 447 262

Not 21. Skulder avseende direkt forsakring

2019 2018
Preliminarskatt 22 19
Sociala avgifter 12 12
Sérskild l6neskatt 4 2
Summa 38 33

Samtliga skulder forfaller inom ett ar fran balansdagen.

Not 22. Derivat med negativa varden

DERIVAT UPPTAGNA | BALANSRAKNINGEN

Nominellt varde Bokfart varde
2019 2018 2019 2018

Standardiserade och 272 375 - -
clearade rantederivat,

terminer"

Icke-standardiserade valuta- 1203 882 14 13

derivat, terminer och optioner

Summa 1475 1257 14 13

% Standardiserade derivat avraknas dagligen varpé det bokfdrda vardet &r noll per
balansdagen.

Not 23. Skulder till kreditinstitut

2019 2018
Aterkdpstransaktioner 748 1275
Summa 748 1275

Samtliga skulder férfaller inom ett &r fran balansdagen.

Skulder motsvarande 295 miljoner kronor (87) forfaller inom ett ar
fran balansdagen.

Not 25. Eget kapital

Upplysningar kring eget kapital Idmnas i rapporten éver férand-
ringar i eget kapital.

Not 26. Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter

2019 2018
Forutbetalda hyror 25 18
Fastighetsskatt 18 15
Ovriga upplupna kostnader 4 2
Summa 47 35

Samtliga skulder forfaller inom ett &r fran balansdagen.
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Not 27. Medelantal anstillda, I6ner och
ersattningar

MEDELANTAL ANSTALLDA
2019 2018
Kvinnor 210 217
Mén 93 108
Summa 303 320
VD och
Styrelse  foretagsledning
Antal 2019 2018 2019 2018
Kvinnor 9 9 2 2
Mén 4 4 8 8
Summa 13 13 10 10
LONER OCH ERSATTNINGAR
Styrelse, Ovriga
VD och FTL anstéllda Totalt
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Léner och 7.1 66 1709 1740 178,0 180,6
erséttningar
Sociala kostnader 27 2,6 62,4 64,8 651 674

Pensionskostnader 1,7 1,4 35,7 41,8 37,4 43,2

Summa 11,5 10,6 269,0 280,6 280,5 291,2

Foretagens anstallda &r tillikaanstallda i AFA Sjukférsakring,

AFA Trygghetsforsakring och AFA Livfdrsékring. Ersattningar

till anstallda férdelas med hansyn till respektive féretags andel

av resursférbrukningen i organisationen. Redovisade uppgifter
avser 16n och erséttning frdn AFA Trygghetsférsikring. For vidare
upplysning om pensioner, se not 1, samt nedan.

Erséttningar till styrelse, verkstillande direktor,
vice verkstillande direktér och dvriga i féretags-
ledningen

PRINCIPER

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt
bolagsstdmmans beslut. Arbetstagarrepresentanter erhaller ej
styrelsearvode.

Erséttning till verkstallande direktér, vice verkstallande direktor
och évriga i féretagsledningen utgdrs av grundlén, évriga forma-
ner och pension. Ovriga férméaner utgar enligt géllande kollektiv-
avtal. For verkstallande direktor och vice verkstéllande direktor
ingér dven vardet av en férmansbil.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Styrelsen beslutar om erséttning till verkstéllande direktor och vice
verkstallande direktor. Efter samrad med styrelsen beslutar verk-
stéllande direktdren om erséattning till dvriga i féretagsledningen.
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Erséttningar till centrala funktioner och dvriga
anstéllda

PRINCIPER

Erséttning till ansvariga for funktionerna fér internrevision, risk-
hantering och regelefterlevnad samt till dvriga anstallda utgérs av
grundlén, 6vriga forméner och pension enligt gallande
kollektivavtal.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Styrelsen beslutar om erséttning till ansvarig for funktionen fér
internrevision. Ersattning till anstéllda inom linjefunktioner som
har till sérskild uppgift att granska regelefterlevnaden ska
godkannas av verkstéllande direktdren. Erséttning till ansvarig
for riskfunktionen och dvriga anstéllda bestams i den ordinarie
I6nerevisionen.

Rérlig ersattning

PRINCIPER

Rérlig ersattning utgar inte till verkstallande direktdr, vice verk-
stéllande direktor, 6vriga i foretagsledningen, ansvarig for funk-
tionen for internrevision, ansvarig fér riskfunktionen eller ansvarig
fér funktionen for regelefterlevnad.

Rorlig erséttning till anstéllda inom Enhet Kapitalférvaltning kan
utga till chefer, handlare, analytiker och forvaltare inom aktier,
réntebérande vérdepapper och valuta. Styrelsen kan i sérskilda
fall besluta att rorlig ersattning ska utgé till chefen for alternativa
investeringar och chefen for fastigheter.

Gratifikationer till 6vriga anstéllda for goda prestationer kan utga
med mindre belopp.

Syftet med den rorliga erséttningen &r att attrahera och behélla
kvalificerad personal samt att beléna langsiktigt goda presta-
tioner. Den rorliga ersattningen baseras pa det sammanvagda
utfallet per kalenderar av den anstélldes resultat, gruppens eller
avdelningens resultat och foretagets resultat. Resultatet for de
olika delarna ska ange hur mycket béttre férvaltningen ar an mot-
svarande index métt pa en rullande tredrsperiod. Den rérliga er-
séttningen fér en anstélld kan som mest uppga till sex manads-
[6ner per &r. Rorlig ersattning kan endast utga for de rullande
tredrsperioder som féretaget visat en positiv absolut avkastning
och till en enskild anstalld som har éljt placeringsreglementen,
placeringsriktlinjer och évriga styrande regelverk.

Sextio procent av en utbetalning av rérlig erséttning till anstallda
som kan paverka féretagets riskniva ska skjutas upp i tre &r. En
uppskjuten erséttning kan, om sérskilda skél féreligger, séttas
ned eller bortfalla helt.

Styrelsen kan ett enskilt &r besluta att det inte ska utga nagon
rérlig erséttning. Detta kan bli aktuellt om till exempel den abso-
luta avkastningen varit negativ eller om det finns ndgot annat skl
med hénsyn till den finansiella staliningen.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Erséttningsutskottet ansvarar for att ta fram den riskanalys
som ska ligga till grund fér utformningen av ersattningspolicyn.



Riskanalysen ska ange vilka risker som ersattningspolicyn ar
férknippad med, hur ersattningspolicyn paverkar de risker som
foretagen utsétts for och hur dessa risker hanteras. Vidare ska
av analysen framgéa en beddmning av om erséttningspolicyn ar
forenlig med och framjar en effektiv riskhantering och om den
uppmuntrar till ett éverdrivet risktagande. Ansvarig for riskfunk-
tionen ansvarar for underlaget till riskanalysen.

Styrelsen beslutar varje ar en ram for rorlig ersattning till an-
stéllda inom Enhet Kapitalférvaltning. Styrelsen delegerar till
verkstéllande direktdren att inom ramen, efter avstamning med
Erséattningsutskottet, besluta om erséttningen.

Verkstéllande direktoren beslutar, efter avstdmning i Erséttnings-
utskottet, om viktningen av parametrar, mal och jamforelseindex
som ska gélla for varje del som bidrar till den rérliga ersattning-
ens storlek samt den hogsta majliga ersattningen i ménadsléner
for varje enskild individ.

Verkstallande direktoren beslutar om gratifikationer till anstéllda
pa mindre belopp. Sddana beslut rapporteras till Ersattningsut-
skottet.

Ansvarig for funktionen for internrevision ska arligen granska om
ersattningarna éverensstammer med ersattningspolicyn. Funk-
tionen for internrevision rapporterar granskningen till styrelsen
senast i samband med att arsredovisningen faststélls.

DEFINITION AV ANSTALLDA SOM KAN PAVERKA
FORETAGETS RISKNIVA

Anstéllda som kan péverka foretagets riskniva utgors av verk-
stéllande direktdr, vice verkstallande direktdr, enhetschefer,
internrevisionschefen, ansvarig for riskfunktionen, regelefterlev-
nadsansvarig, chefen for aktuarieavdelningen, chefen for risk och
resultat, chefen for investeringsanalys samt chefen for fast-
igheter. Dessutom kan anstéllda inom avdelningarna for aktier, al-
ternativa investeringar samt rantor och valuta paverka foretagets
riskniva. Detta géller dock inte anstéllda inom dessa avdelningar
som utfor rent administrativa uppgifter.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet ar ett for AFA Foérsakring gemensamt
utskott. Under aret bestod utskottet av styrelsens ordférande
Anitra Steen och ledamoterna Torbjorn Johansson, Peter
Jeppsson (t o m 20190410), Hans Gidhagen (20190410t om
20191005) och Mattias Dahl (fr o m 20191015).

Pensioner

| foretaget finns bade avgiftsbestdmda och forménsbestamda
pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt individuella
pensionsutfastelser. De formansbestdmda pensionsplanerna
ar tryggade genom pensionsavsattningar i balansrakningen,
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom for-
s#kring. AFA Trygghetsforsakring har tecknat kreditférsakring
motsvarande pensionsavséttningen hos Forsakringsbolaget
PRI Pensionsgaranti. De individuella pensionsutféstelserna ar
tryggade genom forsékring och i form av direktpension som
sékerstallts via kapitalférsékring med pantférskrivning.

NOTUPPLYSNINGAR

Enligt géllande kollektivavtal mellan FAO och FTF/SACO om
FTP-planen har anstélld som ar fodd 1955 eller tidigare och som
den 1 juni 2006 var anstalld inom géllande kollektivavtal, ratt att
pé eget initiativ g& i pension vid 62 ars alder. For 6vriga anstallda
géller 65 &r, For de anstéllda som véljer att ga i fortida pension
betalar moderforetaget pensionskostnaden I6pande. Den totala
kostnaden for avtalade men annu ej utbetalade fortida pensioner
finns reserverade som avsattning i balansrakningen.

Verkstéllande direktéren har pensionsélder 65 &r med en avgifts-
bestamd pensionslésning motsvarande 30 procent av den fasta
I16nen inklusive semestertillagg.

Vice verkstéllande direktdren har pensionsélder 65 & med en
avgiftsbestamd pensionsldsning motsvarande 30 procent av den
fasta loénen inklusive formansvéarde av tjanstebil.

For 6vriga i foretagsledningen ar pensionséldern 65 &r. Fyra per-
soner har avgiftsbestdmd pensionslésning motsvarande 30 pro-
cent av den fasta l6nen inklusive semestertilldgg. Fyra personer
foljer kollektivavtalets formansbestdmda pensionsplan FTP 2.

Avgangsvederlag

Avgéangsvederlag utgér med 18 méanader for verkstallande direk-
tdr och vice verkstéllande direktor vid uppségning fran AFA For-
sékrings sida. Avgangsvederlaget ar ej pensionsgrundande.
Uppségningstiden &r sex manader vid uppsagning savél fran
AFA Forsakrings som fran verkstallande och vice verkstéllande
direktors sida. Vid uppségning fran AFA Forsakrings sida och vid
uppsagning fran ovriga i foretagsledningens sida géller kollektiv-
avtal mellan Forsékringsbranschens arbetsgivarorganisation och
Forsakringstjanstemannaférbundet.

Lan till ledande befattningshavare
Inga I&n finns till ledande befattningshavare.

41



NOTUPPLYSNINGAR

LONER, ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER TKR

Styrelsearvode/ Ovrig ersittning,
2019 grundlén  Ovriga formaner  Pensionskostnad kommittéarbete Totalt
Styrelsens ordférande 95 48 143
Steen Anitra
Styrelseledamdéter
Andersson Par 18 12 30
Andersson Renée 18 12 30
Béck Catharina 46 12 58
Dahl Mattias (from 191015) 23 23
Fagerman Bengt-Ake 46 46
Georgiadou Anastasia 46 5 51
Granlund Lenita 46 46
Jeppsson Peter (tom 190619) 23 23
Lindfelt Carina 16 16
Nilsson Annika 46 10 56
Petersson Urban 46 46
Réadkvist Kristina 21 10 31
Aman Marina 46 5 51
Verkstéllande direktor
Moberg Anders 929 27 282 1238
Vice verkstéllande direktor
Held Johan 658 22 231 911
Ovriga i féretagsledningen (8) 4783 62 1204 6 049
Summa 6 906 111 1717 114 8 848

LONER, ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER TKR

Styrelsearvode/ Ovrig ersattning,
2018 grundidn Ovriga formaner  Pensionskostnad kommittéarbete Totalt
Styrelsens ordférande
Steen Anitra 85 43 128
Styrelseledamdéter
Andersson Par 19 12 31
Andersson Renée 14 12 26
Béck Catharina 45 24 69
Fagerman Bengt-Ake 45 45
Georgiadou Anastasia 45 10 55
Granlund Lenita 45 45
Jeppsson Peter 23 23
Lemne Carola 22 22
Lindfelt Carina 14 14
Nilsson Annika 45 10 55
Pettersson Urban 23 23
Rédkvist Kristina 16 12 28
Wallin Jonas 22 22
Aman Marina 45 15 60
Verkstéllande direktor
Moberg Anders 836 22 258 1116
Vice verkstéllande direktor
Held Johan 974 29 351 1354
Ovriga i féretagsledningen (8) 4126 58 760 4944
Summa 6 444 109 1369 138 8 060
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Ovriga anstillda som kan

NOTUPPLYSNINGAR

VD, vVD, féretagsledning paverka féretagets riskniva Ovriga anstillda
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal
Totalbelopp for samtliga kostnadsférda erséttningar 6,5 10 6,0 10 73 24 71 24 164,2 563 167,56 575
Totalbelopp for kostnadsford fast erséttning 6,5 10 6,0 10 68 24 6,2 24 164,7 563 1684 575
Totalbelopp for kostnadsférd rorlig erséttning - - 0,5 " 08 Y 0,1 9 0 9
Intjanade rorliga erséttningar under senaste - - 0,6 3 0,7 " 0,1 9 0 9
rékenskapsér
Utbetalda rérliga ersattningar som intjanats - - 0,4 » 05 o - -
under tidigare &r
Ackumulerade utestdende uppskjutna rérliga - - 0,6 " 0,3 n - -
ersattningar
 Uppgift om antalet anstallda har inte publicerats, detta fér att inte riskera att identifiera enskilda personers ekonomiska forhallanden.
All rérlig erséttning lamnas som kontant erséttning.
ARETS PENSIONSKOSTNAD
2019 2018
Kostnad exklusive rantekostnad (+) 49 41
Réntekostnad (+) 24 23
Avkastning pa sérskilt avskilda tillgéngar (+/-) -3 -3
Resultateffekt av inlosen av forpliktelser (+/-) - -
Avgangspensioner enligt kollektivavtal (+) 3 4
Kostnader som tacks av 6verskott i sérskilt avskilda till- 1 -2
géngar/ékning av dverskott i sérskilt avskilda tillgéngar
(-/+)
Kostnad for pensionering i egen regi 75 63
Forsakringspremier (+) 33 33
Sarskild loneskatt p4 pensionskostnader (+) 22 22
Arets pensionskostnad 129 118
Arets pensionskostnad avser kostnader for samtliga anstélida
i AFA Sjukférsakring, AFA Trygghetsforsékring och AFA Liv-
forsakring. Pensionskostnaden har férdelats med hénsyn till
respektive foretags andel av resursférbrukningen i organisatio-
nen. AFA Trygghetsforsakrings andel av rets pensionskostnad
uppgér till 37 miljoner kronor (56).
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NOTUPPLYSNINGAR

28. Upplysningar om revisionsarvoden

ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

2019 2018
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 0,9 -
Owriga tjanster 0,1 -
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 0,1 11
Ovriga tjénster - 0,0
Summa 1,1 1,1

Foretaget ager huvudsakligen inte rétt till avdrag fér ingaende
mervérdesskatt, vilket medfér att ovanstédende kostnader redovi-
sas inklusive mervéardesskatt.

Not 29. Upplysningar om visentliga
relationer med narstédende

AFA Trygghetsforsékring ags till 90,9 procent av AFA Sjukforsak-
ring. Resterande 9,1 procent av aktierna i bolaget 4gs av For-
handlings- och samverkansradet PTK. AFA Sjukférsakring ags i
sin tur gemensamt av Svenskt Naringsliv och LO. AFA Trygghets-
forsakring &ger aktier i bolag vars rérelse begrénsas till att aga
foretagets fastighetsinvesteringar samt alternativa investeringar
(private equity).

Utdver ovanstaende organisationer, ingdr aven styrelseleda-
moter och andra ledande befattningshavare i AFA Férsakring

i narstdendekretsen. Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare i AFA Trygghetsférsékring framgér av not 27.

LO och Svenskt Naringsliv ager gemensamt dven AMF Pensions-
forsékring AB (AMF) och Fora AB (Fora). Fora hanterar alla tjans-
ter relaterade till tecknande av férsékringsavtal samt fakturering
och inkasso gentemot fdrsékringstagarna.

Svenskt Néaringsliv, LO och PTK utfér informations- och utbild-
ningstjénster at AFA Trygghetsférsikring, avseende féretagets
forsakringar. Tjénsterna finansieras av AFA Trygghetsférsakring.

AFA Trygghetsforsakring finansierar férebyggande verksamhet
i Prevent, som &gs gemensamt av Svenskt Néringsliv, LO och
PTK.

AFA Férsakring bedriver kapitalférvaltningstjanster at Kollektiv-
avtalsstiftelsen Trygghetsfonden TSL, Kollektivavtalsstiftelsen
TRR Trygghetsradet, Stiftelsen for sarskilda pensionsmedel SSP
och Garantistiftelsen for ITP och TGL samt administrativa tjanster
at Kollektivavtalsstiftelsen Trygghetsfonden TSL.

AFA Trygghetsforsakrings fastighetsdotterbolag och private
equity-bolag redovisas i tabellen som dotterbolag. Ovriga bolag
med néra anknytning till AFA Trygghetsforsikring redovisas som
dvriga narstaende.
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Styrelsen har faststallt att en tydlig dokumentation ska ske av
Overenskommelse och vérdering av transaktioner med nar-
stdende, dér det ska framgé vem som &r ansvarig for transaktio-
nen. Samtliga éverenskommelser ska fértecknas och redovisas
arligen for styrelsen. Vid forsélining av tillgangar ska vardering,
da marknadsnotering saknas, ske av utomstaende varderare.

Transaktioner av engangskaraktér till betydande varden ska
beslutas av styrelsen och transaktioner av engangskaraktar till
mindre vérden ska beslutas av verkstallande direktoren. Nar det
galler transaktioner av I6pande karaktér finns en etablerad pro-
cess som innebdr att AFA Férsakring har utsett en ansvarig for
respektive uppdrag som ansvarar for styrning och uppféljning.
Uppdragsavtal och specifikation ska tas fram for respektive upp-
drag som specificerar uppdraget och dess narmare utforande,
styrning och planering av uppdraget. Den prissattningsmetod
som tillampas &r sjalvkostnadspris.

AFA Trygghetsforsakring

Narstéende Transaktion 2019 2018
Moderféretaget Intakter 2 000 300
Kostnader 439 662

Fordringar 1991 301

Skulder 35 54

Dotterféretag Intakter 27 24
Kostnader - -

Fordringar 538 538

Skulder 23 21

Andra nérstdende Intékter 0 8
Kostnader 118 141

Fordringar - -

Skulder 24 0

Moderforetaget

Under &ret har AFA Trygghetsforsékring betalat 439 miljoner
kronor (662) avseende driftkostnadsersattning till AFA Sjuk-
forsékring.

AFA Trygghetsférsékring har 2019 erhdllit 2 000 miljoner kronor
(800) i koncernbidrag fran moderbolaget AFA Sjukforsakring.

Dotterforetag

AFA Trygghetsforsakring har 2019 erhaliit 17 miljoner kronor (16)
i koncernbidrag fran Fastighetsdotterbolagen Klaratvargrand och
Ostra Kungsholmsporten och 0,3 miljoner kronor (0,3) fran dot-
terbolaget AF-T Private Equity AB.

Andra narstéende

Kostnaden avseende avtalstecknings-, fakturerings- och
inkassotjanster erlagd till Fora har uppgétt till totalt 64 miljoner
kronor (44). Kostnader avseende den férebyggande verksam-
heten till Prevent uppgar till 42 miljoner kronor (47).
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Not 30. Ovriga eventualfsrpliktelser

Inga stéllda sékerheter eller eventualforpliktelser féreligger pa
balansdagen.

Not 31. Ataganden

2019 2018
Ataganden avseende kapitaltillskott till 3707 4363
innehav i alternativa investeringar
Atagande att teckna aktier i nyemission s 22
Aterstaende investeringar i fastighetsinnehav 8 2
Summa 3715 4387

Not 32. Handelser efter balansdagen

Som en foljd av den pagéende Covid 19-pandemin har aktie-
marknader fallit kraftigt.

Vérdet pé aktieinnehav i AFA Sjukférsakrings placeringstillgang-
arna har minskat. Bolagets vardering av forsakringstekniska
avséttningar har inte paverkats.

Véardeférandringen har paverkat konsolideringskapitalets storlek,
men bolaget har fortfarande en stark fonderingskvot.

Not 33. Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till bolagsstammans férfogande staende
6verskott i kronor enligt nedan balanseras i ny rakning.

Ing&ende fritt eget kapital 8894 780 510
Arets resultat 2 505 248 224
Summa 11 400 028 734

NOTUPPLYSNINGAR
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Revisionsberéattelse

Till bolagsstamman i AFA Trygghetsférsakringsaktiebolag, org.nr 516401-8615

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AFA
Trygghetsforsakringsaktiebolag for ar 2019 (rékenskapsaret).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av AFA
Trygghetsforsdkringsaktiebolags finansiella stéllning per den
31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag.

Vi tillstyrker  darfor att  bolagsstdamman
resultatrdkningen och balansrakningen.

faststaller

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
overldamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar

enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i foérhdllande till AFA
Trygghetsforsédkringsaktiebolag enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap
och oOvertygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i
Revisorsforordningens  (537/2014)  artikel 5.1  har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom
EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen fér ar 2018 har utférts av en
annan revisor som ldmnat en revisionsberattelse daterad 10
april 2019 med omodifierade uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Séarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen foér den
aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades inom ramen
fér revisionen av, och i vart stéliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vérdering av avséttning for oreglerade skador

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om &rsredovisningen ocksd
inom dessa omraden. Ddrmed genomférdes revisionsatgarder
som utformats fér att beakta var beddmning av risk for
vasentliga fel i arsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgdrder som genomférts for att behandla
de omraden som framgdr nedan utgér grunden fér var
revisionsberattelse.

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2019 uppgick bolagets avsattning for
oreglerade skador till 22 miljarder SEK vilket utgér 91 % av
totala skulder. Upplysningar om avsattning fér oreglerade
skador aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not 2 Risker
och riskhantering samt i not 19 Avsattning fér oreglerade
skador. Avsattning for oreglerade skador ska tdcka de
forvantade framtida utbetalningarna av
forsakringsersattningar. Avsattningen for  framtida
ersdttningar berdknas med hjalp av statistiska metoder. Givet
balanspostens storlek i férhallande till totala skulder, samt att
varderingen krdver att ledningen gor beddmningar och
antaganden, har vardering av Avsattning for oreglerade
skador ansetts vara ett sérskilt betydelsefullt omrade i var
revision.

Vi har utvarderat bolagets process for reservsattning och
bedomt om vdsentliga risker tacks av befintliga kontroller.
Vidare har vi utvarderat Idampligheten i metoder och antaganden
som anvants och gjort sjdlvstdndiga berdkningar av
avsattningar gallande de forsdkringsklasserna med hogst
beddmningsinslag. | var revision har vi anvént vara interna
aktuarier for att bistd oss i de granskningsatgadrder vi utfort
avseende forsdkringstekniska avsattningar. Vi har d&ven
granskat huruvida ldmnade upplysningar i de finansiella
rapporterna angdende Avséttning fér oreglerade skador &r
dndamalsenliga.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vérdering av andra finansiella placeringstillgangar klassificerade i niva 2 och niva 3

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2019 uppgick andra finansiella
placeringstillgangar till 29 miljarder SEK vilket utgér 77 % av
totala tillgangar. Finansiella instrument till verkligt varde delas
in i olika nivaer i en verkligtvéardehierarki (niva 1, 2 och 3), dar
nivd 1 utgérs av finansiella instrument foér vilka det finns
noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader fér identiska
tillgdngar eller skulder. Fér finansiella instrument i
varderingsniva 2 kan vissa uppskattningar och bedémningar
behdva goras i samband med faststéllande av verkligt varde,
dven om inslagen av uppskattningar och beddémningar ar
betydligt ldgre @n vad som krdvs for vardering av finansiella
instrument i niva 3. Per den 31 december 2019 aterfinns 21
miljarder SEK av andra finansiella placeringstillgdngar som
vérderas till verkligt varde i vdrderingsniva 1, 4 miljarder SEK
i nivd 2 och 4 miljarder SEK i nivd 3. Upplysningar om
vérdering av andra finansiella placeringstillgdngar aterfinns i
not 1 Redovisningsprinciper och not 12 Andra finansiella
placeringstillgdngar samt i not 13 Upplysningar om vérdering
till verkligt varde. Givet balanspostens storlek i forhallande till
totala tillgdngar, samt att véarderingen av finansiella
instrument i niva 2 och niva 3 krdver att ledningen till viss del
gor uppskattningar och bedomningar, har vardering av andra
finansiella placeringstillgdngar ansetts vara ett sarskilt
betydelsefullt omrade i var revision.

Vi har utvarderat bolagets process for vardering av finansiella
instrument, anvdnda vérderingsmetoder och, nir sa
tilldmpligt, bedémt rimligheten i ledningens uppskattningar
och bedomningar vid berdkning av verkliga varden. Vi har
testat ett urval av nyckelkontroller i varderingsprocessen och
sjdlvstandigt varderat ett urval av finansiella instrument.
Resultatet av denna vardering har jamforts med bolagets egen
vardering och skillnader har analyserats. Vi har dven granskat
huruvida ldmnade upplysningar i de finansiella rapporterna
angdende andra finansiella  placeringstillgdngar  &r
dndamalsenliga.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag. Styrelsen och verkstdllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar
nddvandig foér att upprdtta en &rsredovisning som inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nédr sa &r
tilldmpligt, om férhdllanden som kan pdverka férmdgan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sédkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pad oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en h6g grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

A member firm of Ernst & Young Global Limited

» identifierar och beddémer vi riskerna for vdsentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgéarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vdsentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en
vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

> skaffar vi oss en forstelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgdrder som &r ldmpliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osédkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida h&ndelser eller
férhdllanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.
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» utvdrderar viden évergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, déaribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta

upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillimpliga fall tillhérande
motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vdsentliga felaktigheter, och som darfér
utgdr de for revisionen sérskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen sdvida inte
lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om
fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning av AFA Trygghetsforsdkringsaktiebolag fér ar 2019 samt
av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhdllande till AFA
Trygghetsforsakringsaktiebolag enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstéllande
direktéren ska skota den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgédrder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mdl betréffande revisionen av foérvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vdsentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

> pa ndgot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrérelselagen, lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag eller bolagsordningen.

vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med forsakringsrorelselagen, aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med forsdkringsrorelselagen eller bolagsordningen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av
rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgédrder som
utfors baseras pd var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sadana &tgirder, omrdden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar
avsteg och o&vertrddelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra férhdllanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag foér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med
forsdkringsrorelselagen, aktiebolagslagen och
bolagsordningen.

Ernst & Young AB, box 7850 10399 Stockholm, utsags till AFA
Trygghetsforsakringsaktiebolags revisor av bolagsstdmman
den 19 juni 2019 och har varit bolagets revisor sedan 19 juni
2019,

Stockholm den 1 april 2020
Ernst & Young AB

TN

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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