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| Paris 2015 kom vérldens lander 6verens om att den globala uppvarmningen skulle héllas
val under tva grader. I[dag &r fokus pa omstélliningen till en koldioxidneutral ekonomi senast

ar 2050, vilket kravs for att leva upp till utfastelserna i Parisavtalet.

Klimatforandringarnas stora paverkan pa samhallen véarlden éver medfor risker, men dven
mojligheter, for de féretag och andra tillgdngsslag vi investerar i.

Afa Forsakring stédjer ramverket fran TCFD, Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures, och i &r rapporterar vi for andra gangen vara klimatrelaterade risker och
majligheter enligt detta ramverk.

Styrning

Strategi

MaAl och matetal

Styrning
Styrelsens och
ledningens roll och
ansvar vad géller
styrning av klimat-
relaterade risker och
mojligheter.

Strategi

Vilka faktiska och
potentiella klimat-
relaterade risker och
mojligheter verksam-
heten har pé kort och
lang sikt, samt vilken
paverkan de har pa
affar, strategi och
finansiell planering.

Riskhantering

De processer

som anvands

for identifiering,
beddmning och
hantering av klimat-
relaterade risker.

Mal och matetal

De mal och métetal
som anvands for att
beddma och hantera
kring relevanta klimat-
relaterade risker och
mojligheter.
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Styrning

Styrelsens och ledningens roll och ansvar vad galler
styrning av klimatrelaterade risker och mgjligheter.

Styrelsens éversyn och ansvar

Styrelsen &r ytterst ansvarig for det arbete som gors
inom hallbarhetsomradet, inklusive klimatarbetet.

Styrelsen beslutar arligen om de mal och relevanta mét-
etal som styr vart arbete kopplat till klimatfragan.

Det dvergripande maélet ar att n& nettonollutslépp av
vaxthusgaser i investeringsportféljen senast ar 2050 i
linje med Parisavtalet och EU:s gréna giv. Hosten 2022
beslutade styrelsen att anta tre hallbarhetsteman for
20283-2026. Klimatomstéllningen och klimatanpassningen
ar ett av dessa teman med ett antal underliggande mal.

Styrelsen delges regelbundet resultat av vart arbete med
klimatrelaterade risker och méjligheter.

Vid styrelsens och finansutskottets méten under 2022
har man bland annat diskuterat resultaten av en for-
djupad analys av klimatrisker och magjligheter i vara
aktie- och féretagsobligationsportféljer, resultaten av de
klimatmal som sattes for 2022, samt relevanta mal fér
nastkommande ar.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
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Ledning och organisation

Foretagsledningen féljer I16pande hallbarhetsarbetet och
de far, liksom styrelsen, kontinuerlig dterrapportering vad
géller klimatarbetet inom kapitalférvaltningen.

Ledningen har via en intern process kopplad till vdsent-
lighetsanalysen angaende hallbarhet, som genomférdes
2019, identifierat sex av de Globala malen for hallbar
utveckling, inklusive mal nummer 13 (Bekdmpa klimatfor-
andringarna) som relevanta for Afa Forsakrings kapital-
forvaltning.

Chefen for kapitalforvaltningen har ett sérskilt ansvar for
att integrera hallbarhetsaspekter, inklusive klimatrelate-
rade risker och mgjligheter, i investeringsverksamheten.
Chefen for kapitalforvaltningen leder den strategiska
utvecklingen av ansvarsfulla investeringar genom en
hallbarhetsgrupp.

Hallbarhetsgruppen traffas manatligen och bestar av
representanter for alla tillgangsslag och fran den stra-
tegiska allokeringen, samt kapitalférvaltningens hallbar-
hetsansvarige.

Ledningen for fastighetsinvesteringar driver ett systema-
tiskt hallbarhetsarbete, som dven innefattar klimat. Detta
utgor en integrerad del av strategin for fastighetsinveste-
ringar och forvaltning.

1 BEKAMPA KLIMAT-

HALLBAR FORANDRINGARNA
KONSUMTIONOCH

PRODUKTION

1 EKOSYSTEM OCH

BIOLOGISK MANGFALD
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Vilka faktiska och potentiella klimatrelaterade risker och
majligheter verksamheten har pa kort och lang sikt, samt vilken
paverkan de har pé affar, strategi och finansiell planering.

Utvardera
resultat

Konkreta
matbara mal

Overgripande
malbild:
Hantera
risker och Nettonoll-
méjlighete utslapp Identifiera
2050 risker och
mojligheter

Prioritera:
beddm paverkan
och paverkans-
mdjligheter

Afa Forsakring star bakom omstallningen till en koldioxid-
neutral ekonomi och var klimatstrategi utgar fran att
bade ansvarsfullt agerande och dgande &r pusselbitar
som behovs for att skapa de forandringar som maste ske
i den reala ekonomin om vi ska leva upp till Parisavtalets
mal.

Klimatforandringarna kan komma att paverka Afa For-
sdkrings verksamhet och avkastningen p4 kapitalet vi for-
valtar. Att identifiera och hantera klimatrelaterade risker
och mojligheter &r darfor ett prioriterat omrade, framfor
allt inom kapitalférvaltningen. Vara placeringsriktlinjer
omfattar alla tillgdngsslag och verktygen har anpassats
for att gora storst nytta for de olika tillgadngsslagen och péa
de olika marknader dér vi investerar.

Tva typer av risker

Klimatrisker brukar delas in i fysiska risker och omstall-
ningsrisker. Fysiska risker handlar bade om akuta risker,
som skogsbrander och éversvamningar, och om kroniska
risker, exempelvis forhdjda havsnivaer och temperaturer.

Omstallningsrisker &r istéllet de risker som uppstar nar
sambhallet stéller om till en ekonomi med lagre vaxthus-
gasutslapp, sdsom regelverksandringar, andrade konsu-
mentpreferenser eller teknisk utveckling.

Fysiska risker kan paverka Afa Forsakring och vara in-
vesteringar bade direkt och indirekt. Till exempel kan vara
fastigheter forstoras av extremvader, men det kan dven
handla om indirekt paverkan genom minskad produktivi-
tet eller resursbrist hos leverantérer som leder till 5kade
kostnader. Foretagens fysiska risker beror pa typ av verk-
samhet och geografiskt Iage, men &ven vilken beredskap
de har for att hantera sddana dndrade omstandigheter.

Omstillningsrisker och majligheter kan ocksa kom-

ma att paverka vara investeringars varde. Det har varit
stort fokus pa energisdkerhet under 2022, efter Ryss-
lands invasion av Ukraina. Vi sag dven en 6kad satsning

pa fornybar energi och ett okat regulatoriskt tryck for
klimatomstallningen. EU har bland annat tagit ytterligare
steg i verkstéllandet av en gransjusteringsmekanism for
koldioxid (the carbon border adjustment mechanism,
CBAM) som efter testperioder forvantas vara pa plats i
sin helhet 2026. Syftet med "koldioxidtullen” &r att undvi-
ka koldioxidlackage och den kommer bland annat paverka
bolag som i dagsléaget importerar koldioxidintensiva varor.
| USA ristades inflationsreduktionsakten (Inflation Re-
duction Act, IRA) igenom med historiskt genertsa bidrag
for att gynna utvecklingen av bland annat fornybar energi,
energilagring och energieffektivitet. Vi ser fortsatt stora
tekniska framsteg bland annat vad géller batterikapacitet
och framstallning av fossilfritt stal. Dessutom finns en
okad efterfragan pa hallbara alternativ fran konsumenter.

Klimatomstallningen kommer, liksom tidigare omstall-
ningar som globaliseringen och digitaliseringen, leda till
mojligheter att véaxa for de som ligger i framkant, men
ocksa risker for de som inte lyckas stélla om sina afférs-
modeller.
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Aktieportfoljens koldioxidintensitet
tCO2e/miljoner kronor
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Var strategi vad géller klimatrisker och mgjligheter inom
kapitalforvaltningen handlar om att forsta hur de bolag
och dvriga tillgadngar vi placerar i kommer att paverkas
av omstallningen och om de har strategier pa plats som
adresserar omstallningen. Vi kartlagger detta bland
annat genom att analysera aktieportfoljens exponering
mot risker och méjligheter. Ar 2022 var aktieportfsljens
koldioxidintensitet 26 % lagre &n jamforelseindex, expo-
neringen mot fossila brénslen var 56 % lagre an jamfo-
relseindex och var exponering mot grén transport och
fornybar energi var 1% lagre an jamforelseindex. Under
2023 kommer vi att intensifiera arbetet med att identifie-
ra mojligheter som klimatomstéllningen medfor.

Koldioxidavtryck

Afa Forsakring har sedan 2019 métt koldioxidavtrycket
pa aktier och féretagsobligationer i linje med Svensk For-
sdkrings rekommendation. Vi strévar efter att ha ett lagre
koldioxidavtryck an ett relevant marknadsindex, men ar
samtidigt medvetna om att det ar ett trubbigt verktyg

pa flera sétt, bland annat for att enbart de underliggande
innehavens direkta utslapp, samt inkdpta elektricitet och
varme réknas (Scope 1och 2), medan de stora utslappen
for manga bolag ligger i leverantorskedjan eller nér deras
produkter anvands (Scope 3).

Dessutom ar koldioxidavtrycket en 6gonblicksbild av
utslédppen en given dag och beréttar inte vart portféljens
bolag ar pa vag i termer av klimatomstallningen. Dock ar
det ett verktyg som anvands brett av finansiella aktorer
och vi anser att det ar ett godtagbart verktyg for att

ge en dvergripande bild av nuldget. Matningen ar ocksa
ett satt att identifiera de bolag som for narvarande har
storst direkta utslapp for en djupare analys.

Aktieportfoljens koldioxidintensitet var 5,7 ton CO,e per
miljon kronor i omsattning, vilket kan jamféras med

7,7 ton CO,e for ett marknadsindex pa de marknader dar
vi investerar.! Minskningen fran foregaende ar beror del-
vis pa den svaga kronan, men dven p4 att vi vid arsskiftet
overgick till ESG-index och stramade &t granserna fér in-
volvering i kolkraft. Portféljens storsta bidrag till koldiox-
idavtrycket 2022 var liksom 2021 SSAB, ett foretag som
ar ledande inom framtagandet av fossilfritt stal. Omstall-
ningen av stalindustrin, som for narvarande star for 7-9
% av de globala koldioxidutsléppen, ar en viktig kompo-
nent for att lyckas med klimatomstéliningen. Innehavet
ar sdledes i linje med Afa Forsakrings filosofi att genom
langsiktiga aktieinvesteringar sttta foretag som ge-
nomgar en omstéllningsprocess. Vi stravar efter att dven
méta koldioxidavtrycket for vara foretagsobligationer
men pé grund av bristande tackning har ingen rattvisande
maétning kunnat utféras under 2022. Koldioxidavtryck-
et for fastighetsinvesteringarna scope 1och 2 var 755
ton, en minskning med 89 ton jamfort med 2021. Scope
3-utsldppen som innefattar varme, el, vissa materialinkép
och vissa transporter uppgick 2022 till 592 ton koldioxid
jdmfort med 303 ton koldioxid 2021. Materialanvdndning
ar den storsta posten och 6kningen beror framst pa att
manga stora projekt avslutades under &ret.

Scenarioanalys

For att belysa vara investeringars klimatrisker har vi
under 2022 tagit fram en kortsiktig scenarioanalys med
fokus pa omstallningsrisker och en langsiktig scenario-
analys baserad pé de skattningar som har sammanstallts
av FN:s klimatpanel av hur den globala ekonomiska
tillvaxten kommer att paverkas vid allt stérre klimatfor-
andringar.

1 Vihar tidigare ar jamfort med MSCI World, som bygger pa en sammanvagning av vérldens viktigaste bérser, inklusive
utvecklingsmarknader. D& vi enbart investerar i Europa och Nordamerika har vi valt att anvdnda en sammanvégning av
MSCI World i dessa geografier, viktat med 45 % Sverige och 55 % utland for att spegla var portfolj. Tackningen var 98 %.

6 Afa Forsakring



Omstillningsrisk

Var kortsiktiga scenarioanalys for omstallningsrisk
baseras pa ett stresstest som den europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA) har tagit
fram och som vi har gjort vissa mindre anpassningar av.

| var analys anvander vi de prisfall for aktier och féretags-
obligationer som EIOPA-scenariot specificerar for olika
sektorer, men for att vara konservativa ldmnas véardena
pa fastigheter och statsrantor oférandrade.

Som underlag fér analysen anvander vi ett scenario som
Europeiska Centralbanken har tagit fram tillsammans
med Europeiska systemriskndmnden och som EIOPA har
anvant for att testa forsékringsforetags exponering mot
overgangsrisk. Det baseras pa scenarier som tagits fram
av "Network for Greening the Financial System” och som
baseras pa ett kraftigt hojt pris for att sldppa ut koldioxid
i atmosfaren, vilket framfér allt leder till att aktier och
obligationer emitterade av foretag i sektorer med stora
utslépp faller i vérde.

Med data fran 2022-06-30 skulle Afa Forsakrings
tillgdngar i detta scenario minska med 28 mdkr, fran 195
mdker till 167 mdkr. Aktier och alternativa investeringar
skulle falla med 27 mdkr och rédntebarande med 1 mdkr.
Afa Forsakrings solvens skulle inte vara hotad.

Langsiktig risk

Klimatforandringarna blir nu alltmer patagliga 6ver

hela varlden. Om utvecklingen inte védnder kommer alla
ekosystem att paverkas, och ddrmed forutsattningarna
for manniskor att bo och verka. P4 ett fatal platser kan
effekterna vara gynnsamma, men pé de allra flesta vantas
betydande negativa effekter.

Vi har valt en horisont fram till sekelskiftet ar 2100 for var
langsiktiga scenarioanalys. Analysen avser endast effek-
terna pa Afa Forsakrings tillgangar.

Vi baserar var analys pa den vetenskapliga konsensus
som sammanstéllts av FN:s klimatpanel (IPCC). Om kili-
matférandringar skadar den ekonomiska tillvéxten far det
dven konsekvenser for vara tillgdngar. Om avkastningen
minskar kan vi inte till lika stor del uppna vart finansiella
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mal om en hdg avkastningsfinansiering, det vill séga att
skadeutbetalningar till betydande del finansieras genom
en god avkastning i stéllet for av premier.

Klimat och ekonomi

FN:s klimatpanel visar olika angreppssatt i sin senaste
sammanstéllning av forskningslaget kring klimatférand-
ringars effekt pa ekonomin. Val av metod leder till olika
skattningar av de ekonomiska konsekvenserna. Bilden
nedan visar skadekurvor baserat pa tre metastudier i
klimatpanelens sammanstallning?, samt en uppskattning
fran "Climate Action Tracker” hosten 2021 av hur stora
temperaturdkningarna kan bli fram till sekelskiftet.

Vi betraktar i denna analys temperaturintervallet

2,0-3,6 °C med median 2,7 °C som troligt for sekelskiftet.
Enligt Varldsbanken har global BNP vaxt med 3,5 % per
ar mellan 1961 och 2021 och global BNP per capita med
1,9 % per ar. Befolkningstillvéxten under resten av seklet
uppskattas av FN i median till 0,3 % per ar, vilket gor att
2,2 % ar ett rimligt antagande om BNP-tillvaxt per 4r om
man bortser fran klimatforandringar.

Vi stéller BNP-tillvaxten 2,2 % per &r under knappt attio
ars tid fram till sekelskiftet i relation till temperatur-
intervallen. Vi finner da att klimatféréandringarna i median
medfor skador motsvarande 0-0,2 % vad géller effekt pa
BNP-tillvaxten per ar.

Klimatférandringars effekt pa BNP ar 2100
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| median férvantas temperaturen 6ka till 2,7 °C 6ver forindustriell niva
fran dagens 1,2 °C 6ver forindustriell niva. Det rosa faltet indikerar ett
68-procentigt sannolikhetsintervall. Om man skulle utga fran politiska
utfastelser om vad man @mnar géra i framtiden skulle temperaturhgj-
ningarna vara mindre &n sa.

2 Nordhaus, W. D. och A. Moffat, 2017: A survey of global impacts of climate change: replication, survey methods, and a statistical analysis. National
Bureau of Economic Research. nber.org/papers/w23646; Tol, R. S. J., 2018: The Economic Impacts of Climate Change. Review of Environmental
Economics and Policy, 12(1), 4-25, doi:10.1093/reep/rex027 och Howard, P. H. och T. Sterner, 2017: Few and not so far between: a meta-analysis of
climate damage estimates. Environmental and Resource Economics, 68(1), 197-225. doi:10.1007/s10640-017-0166-z
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Tillvéxt och avkastning

Nar vi betraktar hela varldsekonomin och har en mycket
l&ng horisont sé tror vi att det finns ett positivt samband
mellan aktieavkastning och ekonomisk tillvaxt.

Vi kalibrerar sambandet med data for Sverige och USA
fran och med 1870-talet® och vi finner att aktier i Sverige
och USA har gett 3,1 respektive 3,8 ganger BNP per ca-
pita-tillvaxten i real totalavkastning. Om man justerar for
att aktievarderingar generellt har 6kat under perioden
blir avkastningen 2,6 respektive 3,3 ganger tillvaxten.

Sammantaget antar vi att aktiers totalavkastning &r i
nivan 3 gadnger BNP per capita-tillvéxten dver en lang
horisont.

Samma utrakning for langa statsobligationer visar att de
har gett en real totalavkastning péa 1,3 respektive 1,4 gang-
er tillvaxten. Om man justerar for att réntor har sjunkit
under perioden sa blir avkastningen 1,2 ganger tillvaxten
for bada lander. Sammantaget antar vi att laAnga statso-
bligationers totalavkastning ar i nivan 1,2 ganger BNP per
capita-tillvéxten éver en l1ang horisont.

Om klimatférandringar minskar BNP-tillvaxten med
0-0,2 procentenheter per ar blir effekten for aktier en
minskad avkastning med O-0,6 procentenheter per ar,
och fér obligationer en minskning med 0-0,24 procent-
enheter per ar. For var tillgadngsportfolj skulle effekten
bli 0-0,5 procentenheter per &r. D4 portféljen forvantas
avkasta drygt 7 % per ar med en volatilitet kring 8 % &r
detta en knappt matbar effekt.

Vi gor déarfor bedémningen att klimatféréandringar inte
vasentligt hotar Afa Forsékrings finansiella mal om hég
avkastningsfinansiering.

3 Oscar Jorda, Katharina Knoll, Dmitry Kuvshinov, Moritz Schularick, and Alan M. Taylor. 2019.
“The Rate of Return on Everything, 1870-2015.” Quarterly Journal of Economics, 134(3),
1225-1298. Vianvander den sjatte utgavan av databasen som stréacker sig till ar 2020:

https://www.macrohistory.net/database
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De processer som anvands for identifiering, bedémning
och hantering av klimatrelaterade risker.

Kapitalférvaltningens roll ar att genom aktiv forvaltning
maximera den langsiktiga avkastningen utifréan de ramar
och den riskniva som styrelsen valt.

Sedan 2021 ingar klimatrisker i Afa Forsédkrings 6ver-
gripande riskfunktion. Klimatriskrapporten redovisas
for styrelsen tva ganger per ar och ingar dveniden
arliga ORSA-rapporteringen (egen risk- och solvensbe-
doémning). Riskrapporten visar bland annat portfoljens
koldioxidavtryck och ger en indikation pa det nuvarande
risklaget.

De innehav i aktie- och féretagsobligationsportféljerna
som bidrar mest till koldioxidavtrycket bevakas och rap-
porten anvands som underlag fér kapitalforvaltningens
riskhantering. Finansutskottet delges arligen en djupga-
ende analys av de innehav som bidrar mest till avtrycket.

Med hjélp av de tre verktygen som beskrivs nedan undvi-
ker vi de for ndrvarande storsta klimatriskerna, men att
identifiera risker — och mgjligheter - ar ett arbete under
standig utveckling,.

Vilja bort

For att minimera klimatrelaterade risker avstar vi fran
investeringar i aktier och foretagsobligationer emitterade
av kol- eller kolkraftsbolag. Vi avstar dven fran investe-
ringar i foretag involverade i oljesand, hydraulisk spréack-
ning ("fracking”), en utvinningsmetod som medfor stora
metangasutslapp, samt arktisk olje- och gasborrning,.

De formella gréanserna for investeringar i olika branscher
och sektorer aterfinns i vara riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar pa www.afaforsakring.se.

Péaverka

Det mest effektiva sattet att minska vara risker och sam-
tidigt bidra till en minskad klimatpéaverkan &r att paverka
underliggande innehav att ta steg pa omstallningsresan.

Under 2022 utdkade vi vart paverkansarbetet vad géller
vara utlandska innehav genom att résta for ett antal
klimatresolutioner pa bolagsstammor i de bolag déar vi
identifierat portfoljens storsta klimatrisker.

Ett tillgadngsslag dar vi har stor paverkansmdjlighet ar
vara fastighetsinvesteringar. Under 2022 togs solcells-
anldggningen pé fem fastigheter i Lindhagen i bruk och
genererar nastan 400 kw per &r. | ssmband med instal-
lationen planterades nya sedumplantor och grénytan
utdkades med en dng for bin. De gréna taken absorberar
vatten och bidrar till en jdmnare inomhustemperatur i
fastigheterna.

Viljain

Att aktivt vélja investeringar som bidrar till klimatom-
stéllningen handlar dels om investeringar i foretag som
genom sina affdrsmodeller minskar klimatféréandringarna

eller underlattar klimatomstallningen, men ocksé om
investeringar i gréna eller hallbara obligationer.

Under 2022 finansierade vi bland annat eco.business
Fund med drygt 300 miljoner kronor. Fonden syftar till
att stodja foretag och konsumtionsvanor som bidrar till
biologisk mangfald och hallbar anvéndning av naturre-
surser, samt bidrar till klimatanpassningar och minskad
klimatpaverkan. En fokussektor for fonden &r akvakultur
och den har bland annat utvecklat ett antal initiativ for
att mojliggdéra minskning av farligt avfall och vattenforo-
reningar, samt skyddande av mangrovetrad i Ecuadors
rakodlingsindustri.

Under 2023 kommer vi arbeta for att pa ett mer struktu-

rerat satt identifiera investeringsmdajligheter som bidrar
till klimatomstallningen.
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Mal och matetal

De méal och matetal som anvands for att bedéma och hantera
kring relevanta klimatrelaterade risker och mojligheter.

Under 2021 tog Afa Forsdkring for forsta gangen fram
klimatmal och métetal i linje med TCFD:s ramverk. Malen
godkandes av styrelsen och fokuserade pa att Idgga en
gedigen bottenplatta for ytterligare klimatarbete. Under
2022 har ett antal aktiviteter genomforts for att uppna
malen, men dven for att konkretisera dem ytterligare.

Lagre koldioxidavtryck dn ett
relevant marknadsindex

Vi strédvar efter att vara aktieinvesteringar ska ha ett
lagre koldioxidavtryck an ett relevant marknadsindex,
med hansyn till matetalets begransningar som beskrivs
under Strategi. Malet uppnaddes under 2022, aktie-
portfdljens koldioxidavtryck var 26 % lagre an ett
relevant marknadsindex.

Denna siffra anvands bland annat i riskhanteringen for
att gora en dvergripande beddmning av vara klimatris-
ker, men att sénka var portfdljs koldioxidavtryck ar inget
mal i sig — det viktiga &r att fordndringen sker i den reala
ekonomin. Att sanka en aktieportfdljs koldioxidavtryck
ar egentligen ganska enkelt, det &r bara att sélja av de
innehav som bidrar mest.

Ett sddant agerande kan dock leda till att foretag som
bidrar till omstéliningen utesluts, medan féretag med ett
jamforelsevis lagt avtryck i nuldget men som inte arbetar
med klimatrisker och méjligheter gynnas.

Det ar darfor viktigt att gora en djupare analys av vad
som ligger bakom siffrorna, ndgot som gjordes under
2022 och som har bidragit till Mal 2: Okad kunskap om
risker och méjligheter.
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Okad kunskap om risker och méjligheter

Vi pa Afa Forsakring ar vertygade om att bast beslut
fattas nar de bygger pa en framtidsvision, i detta fall
nettonollutslapp av véxthusgaser i investeringsportfoljen,
i kombination med en robust nulagesanalys.

Den analys av klimatrisker och mgjligheter i Afa Férsék-
rings aktieportfolj som gjordes i bérjan av 2023 visade att
portfdljen vid en jamforelse med ett sammanvéagt index
motsvarande normalportféljen har 56 % mindre expo-
nering mot fossila brénslen och 1% mindre exponering
mot klimatldsningar, sdsom férnybar energi och gréna
transporter.

De bolag som bidrog mest till portféljens
koldioxidavtryck var:

1 SSABAB

2 NextEra Energy Inc
3 Essity AB

4 Linde PLC

5 AirLiquide SA

De storsta utslapparna analyserades vidare genom
bolagens ars- och hallbarhetsredovisningar, information
fran var tjansteleverantor, samt offentliga verktyg sésom
Transition Pathway Initiative och Science-Based Targets.
Alla bolag beddmdes hantera klimatfragan pa ett adekvat
sétt och vissa ligger i framkant vad géller omstélliningen i
sin respektive industri.

En liknande analys gjordes av foretagsobligationsportfol-
jen och d&ven om téackningen inte var fullstéandig, gjordes
en analys av de bolag som bidrog mest till koldioxidav-
trycket, Fortum och Toyota. Resultatet av analyserna
presenterades for styrelsens finansutskott.



| bérjan av 2022 identifierades dven de 20 féretag som
hade storst klimatrisker i aktieportféljen baserat pa
deras klimatriskrating. Aven dessa bolag granskades nar-
mare genom &ars- och hallbarhetsrapporter och externa
verktyg. Syftet var att identifiera de bolag som har storst
klimatrisker, &ven om de enbart bidrar marginellt till var
portfodljs koldioxidavtryck. De 10 bolag med storst risk var
alla utlandska och da Afa Forsakring ar sma dgare i alla
dessa bolag har vi inte tillgang till bolagens ledning for att
bedriva effektivt paverkansarbete och vi bestdmde oss
darfor for att rosta pé bolagens drsstammor, med fokus
pa de bolag dar aktiedgarresolutioner angaende klimat-
fragan var pa agendan. Mer om detta under Mél 3.

Under 2022 pabdrjades arbetet med att mer systema-
tiskt identifiera och kartlagga vara grona och sociala
obligationer. Under 2022 investerade Afa Forsakring

1,4 miljarder kronor i grona obligationer och 1,6 miljarder
kronor i obligationer utgivna av fonder som framjar hall-
bar utveckling.

For att strukturera relevant information om vara externa
riskkapitalforvaltares arbete med klimatfragan skicka-
des under hosten 2022 ett frageformular till alla aktiva
forvaltare. Informationen kommer att sammanstéllas och
analyseras under 2023 och utgora underlag for fortsatt
dialog med forvaltarna vad géller deras klimatarbete.

Under 2022 har vi férdjupat vara kunskaper om fast-
ighetsinvesteringars fysiska risker. Afa Fastigheter har
under aret analyserat hur vara fastigheter kommer

att paverkas av klimatféréandringarna. Bland annat har
SMHIs scenarier for hur vattnet kommer att fléda och
stanna upp under s4 kallade 100-ars regn studerats. Vara
fastigheter kan komma att paverkas, speciellt vissa av
fastigheterna som ligger lagt, exempelvis vid Stureplan,
Sveavagen och i Lindhagen. Hoga temperaturer drabbar
redan idag vissa utsatta fastigheter med stora fonster-
partier, exempelvis pa Norra Djurgarden. Afa Fastigheter
har investerat i utrustning sdsom pumpar och barriarer
som kan behdvas vid éversvamningar. Arbetet gar vidare
genom att integrera klimatanpassningsprojekt i den
generella planen for underhall.

Klimatrapport 2022

Mal nummer 2 kommer framover att kopplas till féljande
atgarder:

e Arlig kartldggning och analys av klimatrisker i aktie-
och féretagsobligationsportféljerna, inklusive rappor-
tering till finansutskottet och om nédvandigt, atgards-
forslag

e Transparens kring grona och héallbara obligationer

e Riskinventering och I6pande klimatanpassning av
utsatta fastigheter

Utokad dialog gallande klimatfragan

Det tredje malet ar kopplat till var ambition att bidra till
positiva forandringar i den reala ekonomin. Identifiering-
en av de bolag i var aktieportfolj med storst klimatrisker
ledde till att vi beslutade oss for att nérmare analysera
klimatperspektivet vid réstning pa dessa bolags arsstam-
mor. Aven om Afa Férsakring ar en liten dgare i bolagen
har det de senaste &ren vaxt fram bredare investerar-
samarbeten som driver gemensamma fragor, exempelvis
vad géller klimatfragan. Att rosta for de aktiedgarreso-
lutioner som ligger i linje med var strategi blir darfor ett
effektivt satt att utnyttja var rést som aktiedgare. De
resolutioner vi réstade for handlade bland annat om krav
pa att genomfbra scenarioanalyser for att identifiera
verksamhetens risker och mgjligheter samt forbattrad
rapportering vad géller metangasutslapp. Stodet for de
aktiedgarresolutioner som Afa Forsédkring stéttade lag pa
380-40 %, vilket var positivt, da en gemensam forfragan
fran en sa stor andel av aktiedgarna &r svar for bolagen
att ignorera.

Under 2022 utdkades dialogen med vara hyresgaster,
framst inom ramen for den sa kallade Gréna bilagan i vara
kontrakt som omfattar méten med fokus pa att sékerstal-
la ett hallbart utnyttjande av vara lokaler. Vi planerar for
utdkad dialog kring klimatrisker d& beredskapsplanerna
per fastighet &r fardigstallda under 2023.

Mal nummer 3 kommer under 2023 att andras till Utdkad
paverkan géllande klimatfrdgan och kopplas till &tagandet
att genomfora 20 klimatfokuserade dialoger med bolag
eller klimatrelaterade rostningsforfaranden pa bolags-
stdmmor. Vi kommer under 2023 dven att utvardera
medlemskap i organisationer som verkar for paverkan

i klimatfragan genom samarbete mellan institutionella
investerare.
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