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Afa Forsakring gor vardagen tryggare i arbetslivet.
Vara forsékringar &r en del av kollektivavtalen och ger
ekonomiskt stéd vid sjukdom, arbetsskada, arbetsbrist,
dodsfall och foraldraledighet. Vi stodjer forskning och
insatser for att forebygga arbetsskador och ohélsa.

Pa sa vis bidrar vi till ett hallbart arbetsliv.

Afa Forsakring ags av Svenskt Naringsliv, LO och PTK.




Aktiedgarrapport 2023

Denna aktiedgarrapport beskriver hur vi arbetat med
agarstyrning under 2023 med utgangspunkt fran agar-
policyn och omfattar de investeringar vi gor i noterade
aktier. Storleken pa det kapital vi forvaltar ger oss bade
mojlighet och ansvar att paverka. Vi ska uppfattas som
lAngsiktiga, seridsa och ansvarfulla av saval marknaden
som av vara agare, uppdragsgivare, kunder och andra
intressenter. Var agarpolicy satter ramarna fér vart upp-
drag som aktiedgare och regelsamlingen Svensk kod fér
bolagsstyrning ar vagledande for hur Afa Forsakring ska
agera i olika typer av agarfragor.
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Mal

"Malen for Afa Forsakrings kapitalforvaltning ar att sdkerstélla Afa Forsakrings ataganden gente-
mot de férsdkrade och att uppnéa hégsta majliga langsiktiga avkastning pa det forvaltade kapitalet.
| férvaltningen skall hansyn tas till relevanta miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor. De risklimiter som
har faststéllts av styrelserna i de bolag som ingar i Afa Forsakring utgor en yttre ram for verksam-
heten.”

Ovanstéende rader &r grundldggande for vara aktieplaceringar och &r hdmtade fran var dgarpolicy
som i sin helhet finns pa www.afaforsakring.se.

Hallbarhet i aktieanalys

Vi &r 6vertygade om att foretag som beaktar hallbarhetsfaktorer i sin verksamhet har battre férut-
sattningar for god vardetillvaxt. Afa Forsakring har under manga ar integrerat hallbarhet i investe-
ringsanalysen, vilket &ven &r tydligt uttryckt i malen for kapitalforvaltningen. Vi arbetar med hallbar-
het pa flera olika sétt och de viktigaste principerna och processerna finns att Iasa om i vara riktlinjer
for ansvarsfulla investeringar, samt i var hallbarhetsrapport som finns pa www.afaforsakring.se.

Vara riktlinjer for ansvarsfulla investeringar anger principer och
regler for Afa Forsakrings kapitalférvaltning — fran investerings-
beslut till aktivt &gande och uppfoéljning av placeringsverk-
samheten. Riktlinjerna beskriver vilka branscher vi avstar att
investera i och klargor de forvantningar vi har pa enskilda
foretag vad géller efterlevnad av internationella konventioner
utifrén bland annat FN:s Global Compact och OECD:s

riktlinjer for multinationella féretag inom omradena miljo,
manskliga rattigheter, arbetsratt, och korruption.

Vara innehav granskas med hjélp av analysféretaget
Morningstar Sustainalytics for att fanga upp bolag som
eventuellt bryter mot nagot av vara kriterier. Beslut om
uteslutningar fattas i styrelsens finansutskott péa basis av
kapitalforvaltningens analyser och rekommendationer.
Hallbarhetsfaktorer ar dven integrerade i var

fundamentala bolagsanalys.

Héllbarhetsrapport 2023 afa
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https://www.afaforsakring.se/globalassets/om-afa-forsakring/hallbarhet/hallbarhetsredovisning/f6343_hallbarhetsredovisning-2020.pdf
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Hur vi arbetar pa olika
marknader

Svenska marknadsnoterade foretags ekonomiska, sociala och miljomassiga férhallanden analyse-
ras genom att granska deras strategi, kapitalstruktur, dgarstyrning och bolagsstyrning, produkter,
medarbetare, leverantdrer, marknadssituation, kunder, konkurrenter, regleringar, samt miljépa-
verkan. P4 detta sétt lagger vi grunden for en aktiv forvaltning.

Utover information fran foretagen inhdmtar vi bedémningar fran externa analytiker och tjanste-
leverantorer, bland annat héllbarhetsanalys fran Sustainalytics. Vad géller 4garstyrning samarbetar
vi med andra agare i valberedningar, via Institutionella Agares Forening, Svensk Férsakring, samt
genom informella kontakter.

Styrningen av de svenska marknadsnoterade bolagen fungerar val. Lagar, rekommendationer,
praxis och tradition har tillsammans skapat bra forutsattningar for god dgarstyrning och sett éver
langre tid har de svenska bdrsnoterade foretagen natt fantastiska resultat, ndgot som varit mycket
fordelaktigt for Afa Forsékring och vara intressenter.

For utlandska aktier har vi huvudsakligen en indexnara forvaltning. Vi placerar savél i direktagda
aktier som i institutionella fonder.

Investeringar i direktdgda aktier i Europa och Nordamerika foljer ungefar samma process som
investeringar i svenska aktier. Vi gér egna undersdkningar och analyser men vi ar hdr mer beroende
av externa analytikers och tjénsteleverantdrers bedémningar. Vi ar ocksa mer indexnéra an i
Sverige vilket innebér att portféljerna innehaller ett storre antal olika aktier. Sedan 2022 &r vart
jamforelseindex for direktégda aktier i Europa och Nordamerika "MSCI ESG Screened".

Foto: Andrey Popov, Mostphotos
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Valberedningsarbete

| de fall Afa Férsékring tillhor de storsta dgarna i ett foretag deltar vi ofta i valberedning dar beslut
till &rsstdmman forbereds. Valberedningens viktigaste uppdrag ar att foresla en kompetent och val
sammansatt styrelse, ndgot som ar avgoérande for ett aktiebolags majligheter att ge hog avkastning
till sina agare.

Vi deltar med egen personal i valberedningar och infor 2023 ars stammor deltog en person,
aktiechefen, i totalt sex valberedningar fér var rakning. De valberedningarna var Actic, Byggmax,
Granges, SKF, Handelsbanken och Volvo. Nar dgarforandringar sker gors ocksa forandringar i
valberedningarna. Infér stdmmosésongen varen 2024 ingar vi i dtta valberedningar: Actic, Alleima,
Byggmax, Granges, Handelsbanken, JM, SKF och Volvo.

Aven om vi inte &r bland de stérsta dgarna tillfragas vi ofta om vissa fragor nir styrelsen vill férankra
sina forslag, sarskilt vad géller var syn pa féreslagna ersattningsprogram for féretagsledning och
medarbetare. Var installning ar att ersattningsprogrammen ska vara val motiverade, mattliga och
enkla att forsta bade tillinnebord och effekt. Vi anvander oss av interna nyckeltal for att bedéma
rimligheten i foreslagna ersattningsprogram.
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Arsstammor

Afa Forsakring anvander huvudsakligen arsstdmman for att utéva dgarinflytande. Vi deltar om
mojligt vid &rsstdmmor i Sverige, men av praktiska skal endast vid enstaka tillfallen utanfor Sverige.
Under 2023 rostade vi for forslag om att starka foretagens klimatarbete vid tolv utlandska
stdmmor. Dessutom réstade vi vid Autolivs ordinarie drsstdmma genom postrdstning.

Under 2023 deltog vi vid 52 stammor fér svenska bolag, av dessa var 48 ordinarie och 4 extra-
stammor. Vid nastan alla var vi ndrvarande p4 plats.

Under 2023 rostade vi mot, eller avstod fran att rosta om, styrelsens/valberedningens forslag vid
tva stammor:

Autoliv
Afa Forsakring avstod fran att résta i radgivande omrdstning om erséttningssystem for foretags-
ledningen.

EQT
Afa Forsakring rostade nej till alla delforslag géllande "Aktieprogram” och "Optionsprogram”.

Dialog med foretag

Vi har I6pande direktkontakt med svenska féretag dér vi 4ger aktier eller aktieplaceringar évervags.
Mycket av arbetet i aktieanalysen gar ut pa att forsta hur foretaget paverkas av ekonomiska, sociala
och miljémassiga faktorer och dar &r dialogen med foretaget central. Som helhet haller foretagens
informationsarbete hog klass.

For svenska foretag har Afa Forsakring enligt lag uppréttat riktlinjer for hantering av intresse-
konflikter mellan Afa Férséakring och dess intressenter. Gallande dgarstyrningsfragor utgor bolag,
dar Afa Forsakring ar aktiedgare och som Afa Férsakring dven kan ha en kundrelation till, en
intressentgrupp som ska beaktas.

Afa Forsékring 7



Aktiedgarrapport 2023

Externa forvaltare

Afa Forsakring anvander externa forvaltare pa vissa marknader och delmarknader genom investe-
ringar i institutionella fonder, for exponering mot exempelvis Japan, tillvaxtmarknader och utlandska
smabolag. Med fonder avses dven ETF:er. Innan placeringar gors undersoker vi fondférvaltarens
arbetsmetod, resultat, placeringsinriktning och hallbarhetsarbete, inklusive dgarstyrning.

Nedan aterfinns en forteckning éver de forvaltare vi anvander och de fonder vi har haft placeringar
i under 2023. Har finns dven lankar till férvaltarnas hemsida dar man kan lésa mer om deras
placeringsinriktning, investeringsmetod och hallbarhetsarbete. Beskrivningarna ar oftast ganska
allmanna och behdver inte nddvandigtvis omfatta en specifik fond. ISIN-numret fér varje fond finns
med for att underlatta informationssokning.

Inga nya fonder eller férvaltare har tillkommit under 2023. Under 2022/2028 har vi sélt vara
andelar i tillvdxtmarknadsfonder i den man detta varit maojligt.

1. abrdn

www.abrdn.com/en-se

Forvaltarens ESG-arbete finns beskrivet pa
https://www.abrdn.com/en-se/institutional/sustainable-investing

Fond: European Smaller Companies Fund, aktiv fond
ISIN:  LUO306632687

2. Baillie Gifford

www.bailliegifford.com

Fond: Baillie Gifford Japanese Smaller Companies Fund, aktiv fond
ISIN:  GBO0O06014921

Hela innehavet har salts under 2023.

3. Blackrock

www.blackrock.com

Férvaltarens dgarstyrningsarbete beskrivs pé
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship

Fond: Blackrock Emerging Europe Fund, aktiv fond. Stangd for handel under 2023.
ISIN:  LUOO11850392

Fond: iShares Japan Index fund
ISIN: [EOOB1W56M32

ETF: iShares Japan index
ISIN:  US46434G8226

ETF: iShares Stoxx Europe 600 index
ISIN:  DEO002635307

ETF: iShares S&P TSX60 index
ISIN: CA46428D1087
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4. Handelsbanken

www.handelsbanken.se

Handelsbankens arbete med ansvarsfulla investeringar finns beskrivet pa
www.handelsbanken.com/sv/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar

Fond: Handelsbanken Globala Sméabolag Index Criteria, indexfond men utesluter bolag som
inte uppfyller jamforelseindexets hallbarhetskrav
ISIN: SE0010323675

5. Janus Henderson

www.janushenderson.com

Férvaltarens arbete med ansvarsfulla investeringar finns pa
https://www.janushenderson.com/en-se/institutional/about-us/
esg-environmental-social-governance

Fond: Janus Henderson Horizon Pan European Smaller Caps Fund, aktiv fond
ISIN:  LU1692455097

6. State Street Global Advisors

www.ssga.com

Férvaltarens arbete med ESG beskrivs pa
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https://www.ssga.com/se/en_gb/institutional/etfs/capabilities/esg/investment-solutions

ETF: SPDRS&P 500
ISIN:  US78462F1030

7. Vanguard

www.vanguard.com

Detaljerad information om ETF-en finns pa

https://institutional.vanguard.com/investments/product-details/fund/0969

ETF: US Small Caps Index Fund
ISIN:  US9229087518
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