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Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar
Afa Forsakring

Dessa riktlinjer avser Afa Forsakring tjanstepensionsaktiebolag (Afa Forsakring).

Ansvarsfulla och hallbara investeringar

Begreppet ansvarsfulla investeringar omfattar arbetet med att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsverksamheten, samt ansvarsfullt &gande genom
agarstyrning. Hallbarhetsfaktorer innefattar miljéfaktorer, sociala faktorer och
bolagsstyrningsfaktorer. Integrering av hallbarhetsfaktorer i investeringsverksamheten
innebar dels att beakta hallbarhetsrisker och méjligheter i investeringsanalysen, dels
att beakta den hallbarhetspaverkan som investeringarna har pa omvarlden.

Ansvarsfulla investeringar utgor en viktig del av Afa Férsakrings hallbarhetsarbete.

Ansvarsfulla investeringar utgor en integrerad del av Afa Foérsakrings
kapitalforvaltningsramverk och omfattar samtliga tillgangsslag och
investeringsstrategier.

Syftet med Afa Forsakrings arbete med ansvarsfulla investeringar ar att bidra till det
dvergripande malet om en langsiktigt hallbar verksamhet. Over tid ska arbetet bidra till
hallbart vardeskapande, sett utifran finansiella samt miljdmassiga, sociala och
bolagsstyrningsrelaterade faktorer.

| riktlinjerna anges principer och regler fér processen avseende ansvarsfulla
investeringar inom Afa Forsakrings kapitalforvaltning — fran investeringsbeslut till aktivt
agande och uppfdljning av placeringsverksamheten. Riktlinjerna ska, tillsammans med
Afa Forsakrings agarpolicy, satta ramarna for hur Afa Férsakring ska arbeta med
ansvarsfulla investeringar.

Mal for kapitalforvaltningen

Genom arbetet med ansvarsfulla investeringar ska Afa Férsakrings kapitalférvaltning
verka som en langsiktig, seriés och ansvarsfull investerare i férhallande till saval
marknaden som av Afa Férsakrings agare, uppdragsgivare, kunder, medarbetare och
andra intressenter.

Det foretagsdvergripande malet for kapitalférvaltningen ar att maximera avkastningen
inom de ramar och faststallda risknivaer som anges i placeringsriktlinjerna med
tillhdrande placeringsinstruktion. Afa Forsakring anser att bolag och andra tillgangar
dar hallbarhetsaspekter beaktas i verksamheten har battre forutsattningar for
langsiktigt god vardetillvaxt. Det ligger darfor i Afa Forsakrings intresse att relevant
paverkan pa miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer samt hallbarhetrelaterade
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risker och maojligheter hanteras pa ett ansvarsfullt satt i de i bolag och tillgangar som
Afa Forsakring investerar i.

Vardegrund och principer

UN PRI

Afa Forsakring har undertecknat det FN-stddda initiativet Principles for Responsible
Investment (PRI) och har darmed atagit sig att folja initiativets sex principer.
Principerna innebar bland annat att signatarer ska beakta hallbarhetsrisker inom alla
investeringsomraden, integrera hallbarhetsfaktorer i investeringsanalyser och
beslutsprocesser samt vara en aktiv &gare.

Exkluderingskriterier

Afa Forsakring investerar inte i bolag som bryter mot internationella konventioner
utifran FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption, FN:s vagledande
principer om foéretagande och manskliga rattigheter samt ILO:s atta karnkonventioner
gallande minimistandard for arbetsvillkor. Afa Forsakring investerar inte i foretag som
tillverkar kemiska vapen, biologiska vapen, truppminor, klustervapen eller som sjalva,
eller via signifikant agarskap, tillverkar komponenter eller tillhandahaller tjanster som ar
specifikt avsedda for karnvapen. Afa Férsakring kan aven exkludera bolag av milj6-,
sociala eller bolagsstyrningsskal baserat pa en kvalitativ hallbarhetsanalys. Ett sadant
beslut sker efter en samlad beddémning av bolagets specifika situation och i relation till
kapitalférvaltningens dvergripande mal om langsiktigt hallbart vardeskapande.

Afa Forsakring avstar aven ifran att investera i noterade bolag:

e dar omsattningen kommer fran tobaksproduktion' dar mer an 5 % av
omsattningen kommer fran tobaksdistribution

e dar omsattningen kommer fran produktion av rekreationscannabis? dar mer an
5 % av omsattningen kommer fran distribution av rekreationscannabis

e dar omsattningen kommer fran produktion av pornografi?
e dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran distribution av pornografi

e dar mer dn 5% av omsattningen kommer fran spelproduktion*

10,25 % grans tillampas

2 Se fotnot 1

3 Se fotnot 1

4 Avser spel om pengar genom spelverksamhet eller evenemang, sadsom casinon, travbanor, eller liknande vadslagning-
eller spelverksamhet. Det avser aven lotteriverksamhet, tillverkning av online- och mobilspel om pengar, samt
sportevenemang som tillater vadslagning.
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For att minska miljé- och klimatrelaterade risker avstar Afa Férsakring aven fran att
investera i noterade bolag:

e dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran utvinning av férbranningskol

e dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran energiproduktion baserad pa
forbranningskol®

e dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran oljesand eller hydraulisk
sprackning

o dar omsattningen kommer fran arktisk olje- och gasborrning®

Agarpolicy

Afa Forsakring ska i egenskap av aktiedgare i borsbolag bedriva ett aktivt och
ansvarfullt agarskap. Afa Forsakrings principer for aktiedgarengagemang framgar i den
av styrelsen faststallda agarpolicyn.

Hallbarhetsteman

Afa Forsakrings investeringsverksamhet ska fokusera hallbarhetsarbetet pa de tre
hallbarhetsteman och tillhdrande mal som beslutats av styrelsen. Dessa teman ar
strukturerat hallbarhetsarbete, klimat och arbetsmiljé. Investeringsverksamheten
rapporterar regelbundet till Finansutskottet om arbetet med dessa teman och
framdriften gentemot malen. Aterrapportering sker dven aterkommande till styrelsen.

Ansvarsfordelning

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Afa Forsakrings placeringsverksamhet och
dessa riktlinjer ar beslutade av styrelsen. Hallbarhets- och agarstyrningsfragor
aterrapporteras kontinuerligt till styrelsen.

Investeringsprocessen

Hallbarhetsanalysen ska vara en integrerad del av den analys som féregar alla
placeringsbeslut, oavsett tillgangsslag och oavsett om férvaltningen sker internt eller
externt.

Aktier och rantebarande vardepapper

For att begransa kapitalférvaltningens hallbarhetsrisker ska analys av ett bolags eller
en emittents relevanta miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade risker

% Investering i bolag med en hogre andel kan godkénnas under forutsattning att majoriteten av omséattningen inte
kommer fran fossila branslen och att bolaget pa ett trovardigt satt kan pavisa att de har atagit sig att stalla om sin
verksamhet i enlighet med Parisavtalets mal.

8 Avser olje- och gasborrning i det geografiska omradet norr om den arktiska polcirkeln (N 66° 33'). 0,25 % géller
férutom vad galler arktisk olje- och gasborrning pa den norska kontinentalsockeln, dar en 10%-grans galler pa grund
av de strikta norska lagarna och uppféljningen.
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goras innan investering. Placeringar ska ske i bolag och emittenter dar sadana risker
adresseras pa ett adekvat satt. Vid osakerhet ska regeln i forsta hand vara att avsta
fran placering. Beaktande av bolagets hallbarhetspaverkan ska utgdra en del av
forvaltningens investeringsanalys.

Forvaltningen ska vid urval och beslut om extern forvaltning i form av fondinvestering
gobra en hallbarhetsanalys av saval forvaltaren som den aktuella fonden genom analys
av forvaltarens ataganden och agerande som ansvarsfull investerare. Uppféljning av
externt forvaltade fonders hallbarhetsarbete sker en gang per ar. Placeringar ska ske i
fonder och med férvaltare dar analysen visar att hallbarhetsfaktorer och risker hanteras
pa ett satt som ligger val i linje med Afa Forsakrings interna forvaltning. Vid osakerhet
ska regeln i forsta hand vara att avsta fran placering. Resultatet av férvaltningens
analys ska dokumenteras och utgdra en del av det underlag som ligger till grund fér
nya investeringsbeslut och den arliga utvarderingen.

Screening

Som stod till processen att utrdna om internt forvaltade aktier och rantebarande
vardepapper uppfyller hallbarhetskraven ska portféljerna screenas minst tva ganger om
aret med hjalp av en extern dataleverantor. Screeningen ska delas upp i en
normbaserad och en vardebaserad analys som grundar sig pa Afa Foérsakrings
exkluderingskriterier.

Alternativa investeringar

Avdelningen Alternativa investeringar ska vid urval och beslut om nyinvestering géra
en hallbarhetsanalys av saval den externa férvaltaren som den aktuella fonden, samt i
féorekommande fall det enskilda bolaget. Placeringar ska ske i fonder eller bolag och
med externa forvaltare dar analysen visar att hallbarhetsfaktorer och risker hanteras pa
ett satt som ligger val i linje med var interna forvaltning. Vid osakerhet ska regeln i
forsta hand vara att avsta fran placering.

Afa Forsakring ska Idpande féra dialog med aktuella externa férvaltare om deras
hallbarhetsbedémningar vid nya portféljinvesteringar i befintliga fonder. Uppféljning och
utvardering av befintliga externa forvaltare avseende hallbarhetsfaktorer ska integreras
med den I6pande affarsuppféljningen inom tillgangsslaget.

Fastigheter

Inom tillgangsslaget Fastigheter (Afa Fastigheter) ska investeringar, férvaltning och
utveckling av fastigheter ske pa ett miljoanpassat satt utifran de krav som stalls av
myndigheter och hyresgaster.
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Afa Fastigheter ska ha ett certifierat energiledningssystem enligt ISO 50001”.
Energimal med atféljande miljomal ska vara en vasentlig del i energiledningen. Afa
Fastigheter ska kontinuerligt arbeta med att sénka energiférbrukningen i enlighet med
Afa Fastigheters energipolicy. Narmare beskrivning av Afa Fastigheters ambitioner for
hallbarhetsarbetet finns pa afafastigheter.se.

Afa Fastigheter ska, som en integrerad del av den I6pande affarsuppféljningen inom
tillgangsslaget, félja upp fastighetsbestandet med avseende pa hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsmal.

Rapportering

Afa Forsakring sammanstaller arligen kapitalforvaltningens hallbarhetsarbete i Afa
Forsakrings hallbarhetsrapport och offentliggér arligen en aktiedgarraport.

71SO 500001: Energiledningssystem - Krav med vagledning fér anvandning.



