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Styrelsen och verkstallande direktéren for AFA Sjukforsak-
ringsaktiebolag, organisationsnummer 502033-0642

(AFA Sjukforsékring) avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari-31 december 2018.

Organisation

FORVALTNINGSBERATTELSE

samma organisationen for de tre forsakringsféretagen.
Med AFA Forsakringsgruppen menas AFA Sjukférsékring,
AFA Trygghetsforsakring och AFA Livférsakring i enlighet
med definitionen i 19 kap. 1 § FRL.

Finansiering av férsakringarna

AFA Sjukférsakring ar moderféretag i AFA Sjukforsakrings-
koncernen. Foretagets uppgift &ar att pa uppdrag av
arbetsmarknadens parter tillhandahalla kollektivavtalade for-
sakringar for den svenska arbetsmarknaden som ger ersatt-
ning vid sjukdom och foraldraledighet. AFA Sjukférséakring
hanterar avtalsgruppsjukforsékringarna (AGS och AGS-KL),
en forsakring vid sjuklivranta, en premiebefrielseforsakring,
en avgiftsbefrielseférsékring samt en féréldrapenningtillaggs-
forsakring (FPT).

Dotterforetaget AFA Trygghetsférsakringsaktiebolag, organi-
sationsnummer 516401-8615 (AFA Trygghetsférsakring),
uppgift ar att at arbetsmarknadens parter forvalta
forsékringséverenskommelser avseende arbetsskador.

AFA Trygghetsforsékring hanterar trygghetsférsakringar vid
arbetsskada (TFA och TFA-KL) samt den forlangda livréantan.

Verksamheten bedrivs i lokaler i centrala Stockholm, dar
foretaget har sitt sate. Adress till foretagets huvudkontor ar
AFA Sjukférsakring, 106 27 Stockholm.

Vinstutdelning till aktiedgare far enligt bolagsordningen inte ske.

Agarstruktur

AFA Sjukforsakring ar ett forsékringsféretag som ags
gemensamt av Svenskt Naringsliv och LO.

AFA Sjukférsakring (moderforetaget) upprattar koncern-
redovisning for AFA Sjukforsékringskoncernen (koncernen).
Samtliga koncernféretag redovisas i not 12. AFA Sjukfor-
sékringskoncernen upprattar sin koncernredovisning enligt
det internationella regelverket IFRS medan redovisning i
juridiska personer gors enligt sé kallad lagbegransad IFRS.

AFA Sjukforsakring, AFA Trygghetsférsékring och AFA Liv-
forsakringsaktiebolag, organisationsnummer 502000-9659
(AFA Livforsakring), ar tre forsakringsforetag som har gemen-
sam ledning. AFA Livforsakring éar ett livforsékringsforetag
som &gs gemensamt av Svenskt Naringsliv och LO. Med
AFA Forsakring menas i denna arsredovisning den gemen-

Kapitalavkastningen ar en viktig del av finansieringen av for-
sakringarna och bidrar éver tid hogst vasentligt till att halla
forsakringspremierna pa en lag niva. Detta forhallande bety-
der att branschférekommande nyckeltal baserade pa premie-
intakter inte ar relevanta vid bedémning av koncernens och
moderforetagets resultat och ekonomiska stallning. Under de
senaste tio aren har nastan 100 procent av koncernens och
moderfbretagets finansiering genererats via kapitalavkastning
eftersom premieintéakterna totalt varit negativa pa grund av
premieaterbetalningar.

Verksamhet

Forsakringstagare och forsakrade

Antalet forsékringsavtal i AFA Sjukforsékring inom avtals-
gruppsjukforsékringen (AGS och AGS-KL) har ¢kat under
aret och uppgick vid utgangen av ar 2018 till 238 200 teck-
nade avtal (235 400). Antalet férsékrade inom Svenskt
Naringsliv/LO-omradet ar cirka 1,7 miljoner samt inom
kommun- och landstingsomradet cirka 1,4 miljoner.

Antalet forsakringsavtal inom féraldrapenningtillagg (FPT)
uppgick 2018 till 217 500 avtal (214 800) och antalet forsak-
rade ar cirka 1,5 miljoner.

Antalet arbetsgivare som tecknat trygghetsforsékring vid
arbetsskada (TFA och TFA-KL) i AFA Trygghetsférsékring
Okade under aret marginellt. Vid arets utgédng uppgick
antalet tecknade avtal till 223 500 (220 800). Forsékringarna
TFA och TFA-KL omfattar cirka 4,3 miljoner anstéllda pa
den svenska arbetsmarknaden och cirka 0,2 miljoner
egenforetagare.

Skadeutveckling

Antalet nyanmalda skador i avtalsgruppsjukférsékringen
minskade till cirka 116 400 (127 900) under ar 2018.

Antalet nyanmalda skador i trygghetsférsékringen uppgick
under ar 2018 till cirka 81 800, en minskning med cirka
300 jamfort med aret innan.
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Antalet anméalningar om foréldraledighet till forsakringen om
foraldrapenningtillagg (FPT) uppgick under 2018 till cirka
23 500 (25 000).

Foérebyggande arbete inom arbetslivet

Arbetsmarknadens parter har valt att lagga flertalet av

de kollektivavtalade riskforsakringarna inom AFA Sjuk-
forsakringskoncernen. Férutom att administrera dessa for-
sakringar arbetar koncernen aktivt med insatser som syftar
till att minska och forebygga arbetsskador och sjukfranvaro

i samhallet. Genom att bidra till att gora arbetsplatser sa
sakra och trygga som mojligt med malet att ingen ska beho-
va skadas eller bli sjuk av sitt arbete kan arbetsskador och
ohalsa minska langsiktigt, och darmed ockséa kostnaderna
for forsékringarna. Pa detta satt ar det forebyggande arbetet
ett tydligt mervarde i de kollektivavtalade foérsékringarna.
Koncernen arbetar férebyggande péa bade kort och lang
sikt. Bland annat tillhandahaller koncernen systemldsningar
som stdder féretag och organisationer i deras systematiska
arbetsmiljdarbete.

Koncernen bidrar ocksa till forskning och utveckling inom
arbetsmiljé- och halsoomradet, bade genom direkta anslag
till projekt och program och genom den unika skadedata-
basen som med information om néra 14 miljoner forsékrings-
arenden sedan 1970-talet utgdr en solid grund fér forskning
och informationsinsatser. Det sammanstalls arligen generell
statistik fran var databas i rapporten Allvarliga arbetsskador
och langvarig sjukfranvaro samt i fyra delrapporter med for-
djupningar i specifika @mnen. Dessutom arbetar koncernen
aktivt med att sprida kunskap och resultat av den férebyg-
gande verksamheten.

Under aret har koncernen kostnadsfort 233 miljoner kro-

nor (91) fér forskning och utveckling. Moderforetaget har
totalt kostnadsfort 93 miljoner kronor (38) for forskning och
utveckling. 40 miljoner avsattes till ett nytt FoU-program,

"Att leva och arbeta med psykisk ohélsa". Till programmet
"Unga i arbetslivet" beviljades 10 miljoner kronor som for-
delats pa tva av de atta beviljade projekten. Inom de 6ppna
utlysningarna har totalt 5 (10) nya FoU-projekt beviljats.
Totalt i koncernen beviljades 28 nya FoU-projekt (30) i 6ppna
utlysningar. For att bidra till en lag och stabil sjukfranvaro
inom Kommuner, Landsting och Regioner finansierar AFA
Sjukforsakring ett fyra arigt projekt om totalt 75 miljoner som
forvaltas av Suntarbetsliv.

Utveckling pa de finansiella marknaderna

Under 2018 6kade osékerheten rérande béade det ekono-
miska och det politiska laget. Vaxande handelskonflikter,
Brexitférhandlingar, utdragna regeringsbildningar i Sverige
och lItalien samt inhemska protester mot den franska reger-
ingen var nagra av de handelser som bidrog till denna
utveckling. Tillvaxten i vastvarlden var till dvervagande del
stark, men tecken pa att konjunkturtoppen kanske var nadd
borjade skonjas pa méanga hall. Oljepriserna steg succes-
sivt fram till oktober och hade en viss uppdrivande effekt pa
inflationen. Under det fjarde kvartalet foll oljepriserna kraftigt,
men det var vid arsskiftet for tidigt for att faststélla om pris-
fallet fatt nagon inflationsdampande effekt.

Den amerikanska ekonomin gick starkt, stimulerad av den
skattereform som inférdes vid arsskiftet och som inne-

bar skattesankningar pa bade individ- och féretagsniva.
Centralbanken (Fed) fortsatte pa den inslagna linjen att

gora penningpolitiken mindre expansiv och hdjde styr-
rantan vid fyra tillfallen under aret, fran 1,5 till 2,5 procent.
Handelsrestriktioner inférdes gentemot omvarlden, bland
annat i form av importtullar p& stél och aluminium. Dessutom
inférdes riktade tullar mot en rad kinesiska varor, vilket resul-
terade i att Kina kontrade med mottullar. Detta ledde till en
Okad oro for den globala konjunkturen, dven om USA och
Kina i december kom &verens om att inte trappa upp kon-
flikten under en tremanadersperiod for att ge tid at fortsatta
férhandlingar.

| euroomradet dampades tillvaxttakten nagot, framst bero-
ende pa att de tre storsta ekonomierna Tyskland, Frankrike
och lItalien tappade fart. Flera av de mindre eurolanderna
hade dock en mer stabil utveckling. Aven om ECB avslutade
sina obligationskdp var penningpolitiken fortsatt stimulerande
déa styrrantan lag kvar pa 0 procent.

Den svenska ekonomin var forhallandevis stark, understodd
av Riksbankens fortsatt mycket expansiva penningpolitik.
Reporantan lag kvar pa -0,5 procent under hela 2018, men
i december beslutades om en hojning till -0,25 procent fran
och med den 9:e januari 2019.

P& den svenska rantemarknaden var marknadsréntorna fort-
satt nedpressade. Langre l6ptider sjonk marginellt, medan
kortare l6ptider var svagt stigande. Svensk statsranta pa
|6ptider understigande fem ar var emellertid alltiamt negativ.



De svagt fallande langrantorna i kombination med en infla-
tion runt tva procent innebar dock en positiv avkastning for
bade det svenska realranteindexet, cirka 1,5 procent och det
svenska nominella ranteindexet, cirka en procent.

Aven pa andra hall praglades rantemarknaderna av réntor pa
laga nivaer. Undantaget utgjordes av USA, dar Fed:s styr-
réantehdjningar ledde tilll att marknadsrantorna steg och att
avstandet till motsvarande vésteuropeiska rantor 6kade. Den
amerikanska ranteuppgangen och den stora réntedifferensen
mot Sverige, som gjorde det kostsamt att valutakurssékra
amerikanska investeringar, innebar att avkastningen pa ame-
rikanska obligationer blev negativ under aret.

Den 6kade osékerheten satte dock framforallt sitt avtryck pa
varldens aktiemarknader. Under hosten var volatiliteten hog
och kurserna foll kraftigt vilket gjorde att flertalet borser totalt
sett sjonk i varde under aret. Den svenska aktiemarknaden
slutade aret med en nedgang pa drygt fyra procent medan
varldsindex foll med knappt atta procent matt i lokala valu-
tor. Tillvaxtmarknader drabbades sarskilt hart och index for
dessa marknader sjonk med nastan 15 procent. Pa valuta-
marknaden forsvagades SEK under aret med cirka atta pro-
cent gentemot USD till cirka 8,90 kronor och med cirka fyra
procent gentemot EUR till cirka 10,25 kronor.

AFA Sjukférsékringskoncernen har, med hansyn tagen fill
féretagens goda konsolidering, en forsiktig finansiell stra-
tegi som uttrycks i dess normalportfoljer. Vid utgangen av
aret hade koncernen en betydande finansiell styrka med en
fonderingskvot enligt Solvens Il pa 2,19 (2,28). Per samma
datum hade moderféretaget en fonderingskvot enligt Solvens
Il pa 2,29 (2,36).

Risker

Under éret har koncernens och moderféretagets forsékrings-
risk varit oférandrad. Det samlade strategiska finansiella
risktagandet i koncernens normalportfdljer var i stort sett
oférandrat under 2018. Bade AFA Sjukforsakring och AFA
Trygghetsforsakring dkade sin andel av noterade aktier med
en procentenhet med motsvarande minskning av alternativa
investeringar. | not 2 beskrivs koncernens och moderféreta-
gets risker och riskhantering.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret har verksamheten slutfort arbetet med implemen-
tering av EU:s nya dataskyddsregler (GDPR) General Data
Protection Regulation.

AFA Sjukférsakring har lamnat ett koncernbidrag om 300
miljoner kronor till AFA Trygghetsférsékring for att starka upp
AFA Trygghetsforsakrings kapitalbas.

Den andrade foretagsbeskattningen som géller fran och med
ar 2019 har medfort omréakning av temporéara skatter till en
ny lagre skattesats om 20,6 procent. Det har ocksa medfort
att AFA Sjukférsékring kommer belastas med en skatte-
massig schablonintakt fran och med ar 2019, beraknad pa
rakenskapsarets ingaende sékerhetsreserv.

Férandringar i redovisningsregelverken

AFA Forsakring har under 2018 implementerat IFRS 9
Finansiella instrument. Standarden innehaller nya princi-
per for klassificering och véardering av finansiella tillgangar.
Avgorande for hur vardering ska ske baseras dels pa
foretagets affarsmodell, dels det finansiella instrumen-

tets kontraktsenliga kassafléden. Overgangen till IFRS 9

har inte inneburit nagra vasentliga forandringar for AFA
Sjukforsakring, eftersom foretaget redan tidigare varderat
de flesta finansiella instrument till verkligt varde med férand-
ringar dver resultatrékningen.

AFA Forsakring har under 2018 aven implementerat IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder. For AFA Sjukforsékrings del
ar standarden tillamplig pa andra intakter i forsékringsrorel-
sen an de som omfattar dverforing av férsakringsrisk. Dessa
intékter utgdr en obetydlig andel av AFA Sjukforsakrings
samlade verksamhet och resultat. Overgéngen fill

IFRS 15 har inte fatt nagon vasentlig paverkan pa AFA
Sjukférsakrings finansiella stélining och resultat.

Utvecklingen av den internationella redovisningsstandar-

den IFRS 17 avseende redovisning av forsakringskontrakt
har pagatt under flera ar under ledning av International
Accounting Standards Board (IASB). Slutlig standard presen-
terades i maj 2017. Standarden syftar till att formulera prin-
ciper for enhetlig vardering av forsakringskontrakt samt att
Oka jamforbarhet mellan foretag genom krav pa presentation
och upplysningar. AFA Forsakring analyserar for narvarande
effekterna pa redovisningen.
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Verksamhetsutveckling

DIGITALISERING AV AFA FORSAKRINGS VERKSAMHET
Under 2018 har arbetet med en utdkad digitaliserad och
automatiserad hantering fortsatt med malet att skapa en
enklare och smidigare process for kunderna, foérkorta led-
tider, minska hanteringskostnader och ge en lagre miljopa-
verkan. En automatiserad hantering erbjuder ocksa battre
forutsattningar for effektiva samarbeten med externa parter,
sakerstaller en tillforlitlig process samt gor det enklare for
AFA Forsakring att arbeta for att alla som ar berattigade till
erséattning ocksa far det.

Fokus under 2018 har legat pa att digitalisera och automati-
sera moment i anméalningsprocessen samt 6kade maojligheter
for kunderna att ha kontakt med AFA Forsékring digitalt.
Under ret har AFA Forsékring t.ex. anslutit sig till en for-
medlingsvaxel for digitala breviddor sa att kunden kan fa sina
brev digitalt. | samband med detta har &ven andra anpass-
ningar gjorts som gor att fler brev idag ar majliga att 1&sa
digitalt for den forsékrade. Under aret har AFA Forsékring
aven gjort ytterligare forbattringar i var digitala anmélan, med
forvantad minskad ledtid och en enklare hantering for den
forsakrade som foljd.

Under aret har arbetet fortsatt med att géra det majligt att
hamta anstallningsuppgifter maskinellt i en stérre andel av
vara arenden genom att hamta vissa anstallningsuppgifter
frén Foras register istallet for att kontakta arbetsgivaren.
Detta underlattar for arbetsgivaren samt kortar vantetiden for
den forsékrade. Det effektiviserar dven skaderegleringen da
uppgifterna hamtas direkt nar anmalan gjorts.

Vidare har ett férberedande arbete gjorts for att kunna auto-
matisera ytterligare steg i handlaggningen av valda grupper
av drenden inom avtalsgruppsjukférsakringen. Tester utfor-
des under hosten 2018 med maélet att inféra I6sningar under
inledningen av 2019.

Personal

KONCERNEN

Medelantalet anstéllda under ar 2018 uppgick till 575 (578)
varav 65 procent (63) var kvinnor. Se vidare not 30.

For en redogorelse av principer och processer for ersatt-
ningar och férmaner till ledningen, se not 30.

MODERFORETAGET

Medelantalet anstéllda under ar 2018 uppgick till 255 (260)
varav 61 procent (60) var kvinnor. Se vidare not 30.

For en redogoérelse av principer och processer for ersatt-
ningar och formaner till ledningen, se not 30.

Hallbarhetsrapport

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har AFA Sjukférsakring upp-
rattat den lagstadgade hallbarhetsrapporten som en fran
arsredovisningen avskild rapport gemensamt med 6vriga
bolag inom AFA Forsékring. Hallbarhetsrapporten aterfinns
pa www.afaforsakring.se



FORVALTNINGSBERATTELSE




FORVALTNINGSBERATTELSE

FEMARSOVERSIKT, KONCERNEN

RESULTAT, mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Premieintakter 311 47 -2 318 -5 192 -6 551
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen -721 -699 -638 -292 416
Forsékringsersattningar -11 265 -10 110 -11 758 -6 360 -11 180
Driftkostnader -740 -658 -769 -632 -585
Ovriga tekniska kostnader -233 -91 -144 -179 -114
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -12 648 -11 511 -15 627 -12 655 -18 014
Kapitalavkastning 5236 13 510 17 431 10 864 23 886
Resultat fran andelar i joint venture-foretag 231 247 296 176 53
Resultat fore skatt -7 181 2246 2100 -1 615 5925
ARETS RESULTAT -4 995 1778 1782 -1 038 4618

PREMIENIVAER TFA, %

Svenskt Naringsliv/LO-omradet 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Svenskt Naringsliv/PTK-omradet 0,03 0,03 0,03 0,01 0,01
Kooperativa omradet TFA arbetare 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Kooperativa omradet TFA tjansteman 0,03 0,03 0,03 0,01 0,01
Kommunala omradet 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
EKONOMISK STALLNING, mnkr 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Placeringstillgangar 191 910 202 016 197 650 182 789 188 557
Kassa och bank 3098 2785 1979 4 361 4018
Forsékringstekniska avsattningar 102 038 100 087 99 097 96 706 99 885
Balansomslutning 195 930 205 784 200 728 188 514 195 568
Konsolideringskapital

Beskattat eget kapital 73 906 78 980 77 217 75 426 76 410

Uppskjuten skatteskuld 11 758 14 124 13 680 13 406 13 940
Totalt konsolideringskapital 85 659 93 104 90 897 88 832 90 350
NYCKELTAL, % 2018 2017 2016 2015 2014
Skadeprocent 3622 21511 -507,2 -122,5 -171,0
Driftkostnadsprocent 238 1400 -33,2 -12,2 -9,1
Totalkostnadsprocent 3 860 22 911 -540,4 -134,7 -180,1
Direktavkastningsprocent? 2,3 47 4,6 5,1 5,0
Totalavkastningsprocent? 2,5 7,2 9,9 5,8 13,9
Konsolideringskapital i % av FTA 84 93 92 92 91
Konsolideringsgrad 27 543 198 094 -3921,4 -1710,9 -1 379,2

Driftkostnader fér skadereglering i procent av utbetalda 5,6 5,3 4,9 5,2 5,6

férsékringserséattningar

Driftkostnader fér finansférvaltning i procent av férvaltat 0,07 0,06 0,07 0,06 0,06

kapital

Solvensrelaterade nyckeltal®
(avser AFA Férsakringsgruppen)

Kapitalbas 91 159 95 579 91 502

varav primérkapital 91 159 95 579 91 502
Minimikapitalkrav 10 388 11 237 10 346
Solvenskapitalkrav 39 217 42 188 39 163

" Direktavkastning berdknas utifran andelen direktavkastning i férhallande till totalavkastning enligt samma princip som i totalavkastningstabell.
2 Totalavkastning redovisas enligt metod i totalavkastningstabell vilket ocksé &r det méatt som anvands internt.
3 Fran och med den 1 januari 2016 ska solvensrelaterade upplysningar lamnas i arsredovisningen. | enlighet med FFFS 2015:12 har ingen omrakning skett for tidigare perioder.




FEMARSOVERSIKT, MODERFORETAGET
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RESULTAT, mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Premieintakter 21 -230 -2 609 -5 369 -6 721
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen -575 -557 -509 -234 334
Forsékringserséattningar -8 213 -7 944 -8 817 -4 623 -8 571
Driftkostnader -444 -407 -415 -408 -270
Ovriga tekniska kostnader -93 -38 -84 74 -50
Férsakringsrorelsens tekniska resultat -9 304 -9 176 -12434 -10 708 -15 278
Kapitalavkastning 2 750 2 830 12 769 7 569 19 366
Resultat fore skatt -6 554 -6 346 335 -3 139 4088
ARETS RESULTAT -1463 -8 601 1047 -3 859 7 203
PREMIENIVAER AGS, PBF, AGS-KL, ABF OCH FPT, %
Svenskt Naringsliv/LO-omradet 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kommunala omréadet 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EKONOMISK STALLNING, mnkr 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Placeringstillgangar 144 783 152 956 150 016 139 864 150 647
Kassa och bank 2 329 2189 1 309 3314 3155
Forsékringstekniska avsattningar 81 251 79 937 78 881 77 287 80 155
Balansomslutning 153 209 161 791 158 160 150 422 160 941
Konsolideringskapital

Beskattat eget kapital 30 607 32 070 40 671 39 624 43 483

Obeskattade reserver 32 335 36 507 26 510 27 165 25 034

Uppskjuten skatteskuld 2084 2981 3528 3 324 4516
Totalt konsolideringskapital 65 026 71558 70 709 70 113 73 033
NYCKELTAL, % 2018 2017 2016 2015 2014
Skadeprocent 39 110 -3 454 -338,0 -86,1 -127,5
Driftkostnadsprocent 2114 -177 -15,9 -7,6 -4,0
Totalkostnadsprocent 41 234 -3 631 -353,9 -93,7 -131,5
Direktavkastningsprocent” 2,4 4,8 4,7 51 5,0
Totalavkastningsprocent? 2,7 7,3 10,3 6,0 141
Konsolideringskapital i % av FTA 80 90 90 91 91
Konsolideringsgrad 309 648 -31 112 -2 710,2 -1 305,9 -1 086,6

Driftkostnader fér skadereglering i procent av utbetalda 3,0 2,6 1,8 2,6 2,8

férsékringserséttningar

Driftkostnader fér finansférvaltning i procent av férvaltat 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06

kapital
Solvensrelaterade nyckeltal®
Kapitalbas 79 554 83 086 80 053

varav primérkapital 79 554 83 086 80 053
Minimikapitalkrav 7 958 8 618 7 921
Solvenskapitalkrav 31 834 34 473 31684

" Direktavkastning berdknas utifran andelen direktavkastning i forhallande till totalavkastning enligt samma princip som i totalavkastningstabell.
2 Totalavkastning redovisas enligt metod i totalavkastningstabell vilket ocksa &r det méatt som anvands internt.
9 Fran och med den 1 januari 2016 ska solvensrelaterade upplysningar lamnas i &rsredovisningen. | enlighet med FFFS 2015:12 har ingen omrékning skett for tidigare perioder.
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Verksamhetens resultat

Premieintakter

Tack vare en god konsolidering beslutade styrelsen att for
nionde aret i rad satta premiesatserna for forsakringarna
inom AFA Sjukforséakring till noll procent av Inesumman.

For AFA Trygghetsforsékring behdlls premienivan pa

0,01 procent av I6nesumman fér arbetsgivare inom Svenskt
Néringsliv/LO-kollektivet och for arbetsgivare inom kommu-
ner och landsting. Premierna fér arbetsgivare inom Svenskt
Naringsliv/PTK-omradet beholls pa nivan 0,03 procent under
2018.

For arbetsgivare inom det kooperativa omradet beholls
premienivan 0,03 procent for kollektivet tjansteman och
0,01 procent for kollektivet arbetare.

KONCERNEN

For rakenskapsaret 2018 uppgick premieintékterna
i koncernen till 311 miljoner kronor (47).

MODERFORETAGET

For rakenskapsaret 2018 uppgick premieintékterna

i moderforetaget till 21 miljoner kronor (-230). Okningen i
premieintékter beror pa en lagre kreditering av premier for
tidigare premieér under 2018 jamfort med 2017 samt att pre-
mieintékter for 2018 erhdlls for premiebefrielseférsakringen
for de avtal som har forsékrat en extra pensionsavsattning.
Nivan pa premien &r beréknad utifran den uppskattade kost-
naden for respektive avtal.

Forsakringsersattningar

KONCERNEN

Kostnaderna for férsékringsersattningar i koncernen upp-
gick till 11 265 miljoner kronor (10 110). Arets skadeutbetal-
ningar inklusive driftkostnader for skadereglering uppgick till
9 314 miljoner kronor (9 120) och avsattningar for oreglerade
skador tkade med 1 951 miljoner kronor (6kade med 990).

Den underliggande skadekostnaden for ar 2018 bedoms
vara hogre an for ar 2017, framst beroende pa hogre 16ner
och hogre antaganden om arbetssjukdomar. Se vidare not 4.

MODERFORETAGET

Kostnaderna for forsakringserséattningar i moderféretaget
uppgick till 8 213 miljoner kronor (7 944). Arets skadeutbetal-
ningar, inklusive driftkostnader for skadereglering, uppgick till
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6 899 miljoner kronor (6 888) och avsattningar for oreglerade
skador 6kade med 1 314 miljoner kronor (6kade med 1 056).
Se vidare not 4.

Driftkostnader

KONCERNEN

Koncernens totala driftkostnader uppgick till 1 406 miljoner
kronor (1 268). Okningen beror framst pa 6kade kostnader
fran Fora avseende projektet Nova, byte av affarssystem for
hela organisationen samt pa ett flertal engdngsposter som
péaverkade driftkostnaderna positivt under 2017. Se vidare
not 5.

MODERFORETAGET

Moderforetagets totala driftkostnader uppgick till 775 miljo-
ner kronor (698). Se vidare not 5.

Kapitalavkastning

KONCERNEN

Koncernens totala kapitalavkastning uppgick till 4 515 mil-
joner kronor (12 811). Totalavkastningen for koncernens pla-
ceringstillgangar uppgick under &r 2018 till 2,5 procent (7,2).
Den aktiva avkastningen for noterade tillgangar och fastighe-
ter uppgick till 0,8 procentenheter (0,3).

Under tioarsperioden 2009-2018 har koncernens avkastning
Overtraffat dess normalportféljsavkastning med samman-
taget 13,0 procentenheter.

| not 7 specificeras och utvarderas arets avkastning forde-
lad pé olika tillgdngsslag i en totalavkastningstabell och en
bidragsanalys.

MODERFORETAGET

Moderforetagets totala kapitalavkastning uppgick till

2 175 miljoner kronor (2 273). Totalavkastningen for foreta-
gets placeringstillgangar uppgick under ar 2018 till 2,7 pro-
cent (7,3). Den aktiva avkastningen for noterade tillgangar
och fastigheter uppgick till 0,9 procentenheter (0,4).

Under tioarsperioden 2009-2018 har foretagets avkastning
Overtraffat dess normalportféljsavkastning med samman-
taget 13,8 procentenheter.

| not 7 specificeras och utvarderas arets avkastning forde-
lad pé olika tillgdngsslag i en totalavkastningstabell och en
bidragsanalys.



Ovriga tekniska kostnader
Ovriga tekniska kostnader utgérs av anslag for forskning.

KONCERNEN
Koncernens kostnader for anslag for forskning uppgick till
233 miljoner kronor (91). Se vidare not 6.

MODERFORETAGET

Moderforetagets kostnader for anslag for forskning uppgick
till 93 miljoner kronor (38). Se vidare not 6.

Obeskattade reserver

| september 2015 medgav Finansinspektionen AFA Sjuk-
forsakring dispens fran reglerna om maximal avsattning

i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
normalplan fér skadeforsékringsbolags redovisning av
sékerhetsreserv (FFFS 2013:8). Dispensen omfattar redovis-
ningséren 2016-2018 och innebar att avsattningen till séker-
hetsreserv far uppga till maximalt 50 procent av avséattningen
till oreglerade skador, séval kdnda som ok&nda. | juli 2018
erholls en ny dispens omfattande redovisningsaren 2019-
2021. Arets uppldsning av sékerhetsreserven uppgick till 4
172 miljoner kronor (avséattning 9 997). Se vidare not 8.

Resultat fore skatt

KONCERNEN

Resultat fore skatt i koncernen uppgick till -7 181 miljoner
kronor (2 246). Resultatférsamringen beror framst pa lagre
kapitalavkastningen under 2018 och att forsakringsersatt-
ningarna ar nagot hogre jamfort med 2017.

MODERFORETAGET

Resultat fore skatt i moderféretaget uppgick till -6 554 mil-
joner kronor (-6 346). Resultatférsamringen beror framst pa
lagre kapitalavkastningen under 2018 och att férsékringser-
séttningarna &r nagot hogre jamfort med 2017.

Verksamhetens stallning

Balansrakning

KONCERNEN

Balansomslutningen i koncernen minskade till 195 930 miljo-
ner kronor (205 784).

FORVALTNINGSBERATTELSE

MODERFORETAGET

Balansomslutningen i moderféretaget minskade till
153 209 miljoner kronor (161 791).

Placeringstillgangar

KONCERNEN

Placeringstillgdngarna i koncernen uppgick till 191 910 miljo-
ner kronor (202 016). Se vidare not 11-17.

Exponeringsmassigt bestod portfolien vid utgangen av ar
2018 till 41 procent (44) av rantebarande vardepapper, till
31 procent (31) av noterade aktier, till 18 procent (17) av fast-
igheter samt till 10 procent (8) av alternativa investeringar.

MODERFORETAGET

Placeringstillgdngarna i moderforetaget uppgick till
144 7883 miljoner kronor (152 956). Se vidare not 11-17.

Exponeringsmassigt bestod portfoljen vid utgangen av ar
2018 till 40 procent (43) av ranteb&rande vardepapper, till
31 procent (31) av noterade aktier, till 19 procent (18) av fast-
igheter samt till 10 procent (8) av alternativa investeringar.

Forsakringstekniska avsattningar

KONCERNEN
| koncernen bestar de forsakringstekniska avsattningarna

av avsattning for oreglerade skador. Denna uppgick till 102
038 miljoner kronor (100 087).

Avsattning for oreglerade skador delas upp i avséattning

for intréffade och rapporterade skador, intraffade men

ej rapporterade skador samt skaderegleringskostnader.
Avsattningen for intraffade men ej rapporterade skador och
skaderegleringskostnader utgor cirka 47 procent av den
totala avséattningen. Se vidare not 1 och 22.

MODERFORETAGET

| moderforetaget bestar de forsékringstekniska avsattning-
arna av avsattning for oreglerade skador. Denna uppgick till
81 251 miljoner kronor (79 937).

Avsattning for oreglerade skador delas upp i avsattning

for intraffade och rapporterade skador, intraffade men

ej rapporterade skador samt skaderegleringskostnader.
Avsattningen for intraffade men ej rapporterade skador och
skaderegleringskostnader utgor cirka 44 procent av den
totala avsattningen. Se vidare not 1 och 22.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Eget kapital och konsolideringskapital

KONCERNEN

Eget kapital i koncernen minskade till 73 906 miljoner kronor
jamfort med 78 980 milioner kronor féregaende ar. Konsoli-
deringskapitalet minskade under aret till 85 659 miljoner
kronor (93 104) vilket motsvarar 84 procent (93) av de for-
sakringstekniska avsattningarna.

MODERFORETAGET

Eget kapital i moderféretaget minskade till 30 607 miljoner
kronor jamfort med 32 070 miljioner kronor féregéende ér.
Konsolideringskapitalet minskade under aret till 65 026 mil-
joner kronor (71 558) vilket motsvarar 80 procent (90) av de
forsékringstekniska avsattningarna.

Kassaflode

KONCERNEN

Kassa och bank i koncernen 6kade med 313 miljoner kronor
(minskade med 806).

MODERFORETAGET

Kassa och bank i moderforetaget dkade med 140 miljoner
kronor (880).

Framtidsutsikter

Vid férvantad utveckling av premieintakter, forsakringsersatt-
ningar och driftkostnader kravs en totalavkastning pa cirka
6,0 procent (5,6) pa foretagets placeringstillgangar for att
uppna nollresultat i moderforetaget ar 2019.

Varje procentenhets avkastning innebér cirka 1 500 miljoner
kronor (1 550) i resultat for moderforetaget. Detta motsva-
rar i sin tur cirka 0,19 procentenheter (0,21) i premieniva for
moderforetagets forsékringar.

Vid férvantad utveckling av dotterforetaget AFA
Trygghetsforsakrings premieintakter, forsakringsersattningar
och driftkostnader krévs en totalavkastning pa cirka 7,6 pro-
cent (6,6) pa dotterforetagets placeringstillgangar for att
uppna nollresultat i dotterféretaget ar 2019.

Varje procentenhets avkastning innebar cirka 320 mil-

joner kronor (350) i resultat for dotterforetaget AFA
Trygghetsforsakring. Detta motsvarar i sin tur cirka 0,02 pro-
centenheter (0,03) i premieniva for dotterforetagets forsak-
ringar.
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KONCERNEN
Koncernens fria egna kapital uppgick enligt koncernbalans-
rékningen till 44 981 miljoner kronor (40 730).

MODERFORETAGET

Enligt bolagsordningen far utdelning inte lamnas. Styrelsen
foreslar att till bolagsstdmmans férfogande stédende éver-
skott i kronor enligt nedan, balanseras i ny rékning.

Ingéende fritt eget kapital 32 063 018 796
Arets resultat -1 463 063 059
Summa 30 599 955 737

VINSTDISPOSITION
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RESULTATRAKNING

mnkr
KONCERNEN
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE NOT 2018 2017
Premieintakter 311 47
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen -721 -699
Forsékringserséattningar 4
Utbetalda férsédkringserséttningar -9 314 -9 120
Féréndring i avséttning fér oreglerade skador -1 951 -990
Summa férsakringsersattningar -11 265 -10 110
Driftkostnader 5 -740 -658
Ovriga tekniska kostnader -233 -91
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -12 648 -11 511
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat -12 648 -11 511
Kapitalavkastning 7
Kapitalavkastning, intakter 11 043 14 068
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 3 451 4 401
Kapitalavkastning, kostnader -1 683 -5 082
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar -8 296 -576
Kapitalavkastning overford till skadeférsékringsrérelsen 721 699
Summa kapitalavkastning 5236 13 510
Resultat fran andelar i joint venture-foretag 13 231 247
RESULTAT FORE SKATT -7 181 2246
Skatt pa arets resultat 9 2186 -468
ARETS RESULTAT -4 995 1778
Arets resultat hanférligt till:
Agare av moderféretaget -4 832 1805
Innehav utan bestdmmande inflytande -163 -27
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2018 2017
Arets resultat -4 995 1778
Ovrigt totalresultat for aret
Poster som inte kommer att omklassificeras till arets resultat
Aktuariella vinster och férluster -78 -16
Summa 6vrigt totalresultat for aret -78 -16
TOTALRESULTAT FOR ARET -5 073 1762
Arets totalresultat hanférligt till:
Agare av moderforetaget -4 910 1789
Innehav utan bestémmande inflytande -163 -27

14



RESULTATRAKNING

mnkr

MODERFORETAGET
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE NOT 2018 2017
Premieintakter 21 -230
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen 3 -575 -557
Forsakringserséttningar 4

Utbetalda férsédkringserséattningar -6 899 -6 888

Férandring i avséttning fér oreglerade skador -1 314 -1 056
Summa férsékringsersattningar -8 213 -7 944
Driftkostnader 5 -444 -407
Ovriga tekniska kostnader 6 -93 -38
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -9 304 -9 176
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat -9 304 -9 176
Kapitalavkastning 7

Kapitalavkastning, intékter 8 222 11 415

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1901 2147

Kapitalavkastning, kostnader -1 239 -10 796

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -6 709 -493

Kapitalavkastning éverfdrd till skadeférsékringsrérelsen 575 557
Summa kapitalavkastning 2 750 2830
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATT -6 554 -6 346
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 135 7 203

Uppldsning/avséttning till sékerhetsreserv 8 4172 -9 997
Summa bokslutsdispositioner 4 307 -2 794
Resultat fore skatt -2 247 -9 140
Skatt pa arets resultat 9 784 539
ARETS RESULTAT -1 463 -8 601
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2018 2017
Arets resultat -1 463 -8 601
TOTALRESULTAT FOR ARET -1 463 -8 601
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RESULTATANALYS

mnkr
KONCERNEN
Inkomst-
forsakring
och avgangs-
Sjuk-/olycks-  Trygghetsforsakring bidrags- Koncern-
RESULTAT 2018 fall vid arbetsskada forsakring  justeringar Totalt
Premieintakter 21 290 - - 311
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen -575 -146 - - =721
Forsékringserséattningar -7 689 -3 067 -524 15 -11 265
Driftkostnader -429 -302 -15 6 -740
Ovriga tekniska kostnader -93 -139 - -1 -233
FORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -8 765 -3 364 -539 20 -12 648
MODERFORETAGET
Inkomstforsakring och
RESULTAT 2018 Sjuk-/olycksfall avgangsbidragsforsakring Totalt
Premieintakter 21 - 21
Kapitalavkastning ¢verford fran finansrorelsen -575 - -575
Férsakringsersattningar -7 689 -524 -8 213
Driftkostnader -429 -15 -444
Ovriga tekniska kostnader -93 - -93
FORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -8 765 -539 -9 304
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RESULTATANALYS

mnkr
KONCERNEN
Inkomst-
forsakring
och avgangs-
Sjuk-/olycks-  Trygghetsforsakring bidrags- Koncern-
RESULTAT 2017 fall vid arbetsskada forsakring  justeringar Totalt
Premieintakter -230 277 - - 47
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen -557 -142 - - -699
Forsakringserséattningar -7 560 -2 166 -384 0 -10 110
Driftkostnader -396 -251 -1 0 -658
Ovriga tekniska kostnader -38 -53 - - -91
FORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -8 781 -2 335 -395 0 -11 511
MODERFORETAGET
Inkomstférséakring och
RESULTAT 2017 Sjuk-/olycksfall avgangsbidragsférsakring Totalt
Premieintakter -230 - -230
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen -557 - -557
Foérsakringserséattningar -7 560 -384 -7 944
Driftkostnader -396 -1 -407
Ovriga tekniska kostnader -38 - -38
FORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -8 781 -395 -9 176
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER
mnkr

KONCERNEN
TILLGANGAR NOT 2018 2017
Immateriella tillgdngar 10 - -
Placeringstillgangar
Rorelsefastigheter " 738 724
Forvaltningsfastigheter 11,15 32 165 30 417
Andelar i joint venture 13 1 556 1272
Andra finansiella placeringstillgangar 14,15,16,17
Aktier och andelar” 78 064 77 373
Obligationer och andra réntebérande vardepapper” 77 303 81 250
Utlaning till kreditinstitut 1325 10 031
Derivat 759 356
Ovriga finansiella placeringstillgadngar - 593
Summa andra finansiella placeringstillgangar 157 451 169 603
Summa placeringstillgangar 191 910 202 016
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsékring 24 17
Ovriga fordringar 19 251 274
Summa fordringar 275 291
Andra tillgdngar
Materiella tillgangar 20 23 32
Kassa och bank 3098 2785
Summa andra tillgangar 3121 2817
Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 21 624 660
SUMMA TILLGANGAR 195 930 205 784

 Omrakning av ingaende balanser har gjorts per 2017-12-31 pga att rantebarande fonder omklassificerades fran kategorin Obligationer och andra rantebérande vardepapper till kategorin

Aktier och andelar.
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

mnkr
KONCERNEN
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER NOT 2018 2017
Eget kapital 26
Eget kapital hanforligt till agare av moderféretaget
Aktiekapital 7 7
Ovriga bundna reserver 27 896 37 202
Balanserat resultat 49 891 38 941
Arets resultat -4 910 1789
Summa eget kapital hanforligt till gare av moderforetaget 72 884 77 939
Innehav utan bestdmmande inflytande 1022 1041
Summa eget kapital 73 906 78 980
Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 22 102 038 100 087
Andra avsattningar
Avséttning for pensioner 30 1102 977
Avsattning for skatter 23 11 753 14 124
Summa andra avsattningar 12 855 15 101
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 24 190 199
Derivat 15,17,25 88 536
Skulder till kreditinstitut 15,27 5790 9 826
Ovriga skulder 28 655 614
Summa skulder 6723 11175
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 408 441
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 195 930 205 784
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER
mnkr

MODERFORETAGET

TILLGANGAR NOT 2018 2017

Placeringstillgdngar

Byggnader och mark 11,15 11 289 10 471
Placeringar i koncernforetag och intresseftretag
Aktier i koncernféretag 12 4 186 4424
Aktier i joint venture-foretag 13 588 535
Summa placeringar i koncernféretag och intresseféretag 4774 4 959
Andra finansiella placeringstillgangar 14,15,16,17
Aktier och andelar " 64 407 63 756
Obligationer och andra rédntebédrande vérdepapper " 62 633 64 926
Utlaning till kreditinstitut 71050 7 962
Derivat 630 289
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 593
Summa andra finansiella placeringstillgadngar 128 720 137 526
Summa placeringstillgangar 144 783 152 956
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsékring 11 4
Ovriga fordringar 19 5599 6 114
Summa fordringar 5610 6 118

Andra tillgangar

Materiella tillgangar 20 23 32
Kassa och bank 2 329 2189
Summa andra tillgangar 2 352 2 221
Férutbetalda kostnader och upplupna intidkter 21 464 496
SUMMA TILLGANGAR 153 209 161 791

» Omrakning av ingaende balanser har gjorts per 2017-12-31 pga att rantebarande fonder omklassificerades fran kategorin Obligationer och andra rantebarande vardepapper till kategorin
Aktier och andelar.
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

mnkr
MODERFORETAGET
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER NOT 2018 2017
Eget kapital 26
Aktiekapital 7 7
Balanserat resultat 32 063 40 664
Arets resultat -1 463 -8 601
Summa eget kapital 30 607 32 070
Obeskattade reserver 8
Sakerhetsreserv 32 335 36 507
Summa obeskattade reserver 32 335 36 507
Forsédkringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 22 81 251 79 937
Andra avséattningar
Avséttning for pensioner 30 601 569
Avsattning for skatter 23 2084 2 981
Summa andra avsattningar 2685 3 550
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 24 157 160
Derivat 15,17,25 76 436
Skulder till kreditinstitut 15,27 4 494 7 846
Ovriga skulder 28 1432 1080
Summa skulder 6 159 9 522
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 29 172 205
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 153 209 161 791

21




KASSAFLODESANALYS
mnkr

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Premieinbetalningar 245 235 - 0
Premieéterbetalningar -32 -123 -32 -123
Skadeutbetalningar -9316 -9 148 -6 903 -6 911
Utbetalningar for driftkostnader -708 -677 -437 -603
Utbetalningar fran anslagsverksamhet m.m. -129 -175 -57 -74
Inbetalningar fastighetsforvaltning 1373 1387 429 447
Utbetalningar fastighetsforvaltning -411 -394 -127 -118
Investeringar/forséljningar i:
Byggnader och mark 1158 554 1379 1210
Aktier och andelar -3 636 -55 -2 791 311
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6 656 -2 639 4 433 -3107
Derivat -3 799 2115 -3 081 1708
Ovriga finansiella placeringstillgéngar -3 437 4 766 -2 753 3714
Utlaning till kreditinstitut 8 581 -2 866 6817 -2 357
Erhalina utdelningar 3 300 7 378 2773 6 114
Erhalina rantor 1468 1716 1258 1425
Betalda rantor -986 -968 =747 -607
Betald inkomstskatt -228 -217 -160 =77
Summa kassaflode fran den I6pande verksamheten 100 889 1 952
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -25 -4 -25
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar - 0 - 0
ARETS KASSAFLODE 96 864 -3 927
Kassa och bank vid arets borjan 2785 1979 2189 1309
Valutakursdifferens i kassa och bank 217 -58 143 -47
KASSA OCH BANK VID ARETS SLUT 3098 2785 2329 2189
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FORANDRING | EGET KAPITAL

mnkr
KONCERNEN

Hanforligt till moderféretagets aktieagare

. Balanserat
Ovriga resultat Summa

Aktie- bundna  (inkl. &rets Innehav utan bestam- eget

kapital reserver resultat) Summa mande inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 7 34 842 41 301 76 150 1068 77218
Totalresultat
Arets resultat 1805 1805 27 1778
Aktuariella vinster och forluster -16 -16 - -16
Summa totalresultat 1789 1789 -27 1762
Omforing mellan bundet och fritt eget kapital
Eget kapitals andel av arets forandring i obeskattade reserver 2 360 -2 360 - - -
Summa omféring mellan bundet och fritt eget kapital 2 360 -2 360 - - -
Utgéende balans per 31 december 2017 7 37 202 40 730 77 939 1041 78980
Ingéende balans per 1 januari 2018 7 37 202 40 730 77 939 1041 78980
Totalresultat
Arets resultat -4 832 -4 832 -163 -4 995
Aktuariella vinster och forluster -78 -78 - -78
Justering " 489 -627 -138 138 -
Summa totalresultat 489 -5 537 -5048 -25 -5073
Omforing mellan bundet och fritt eget kapital
Omrakning av ingédende balans pa grund av &ndrad skattesats 2 575 -582 -7 7 0
Eget kapitals andel av arets férandring i obeskattade reserver -4 742 4742 0 - 0
Omféring 9 -5 628 5628 0 - 0
Summa omféring mellan bundet och fritt eget kapital -9 795 9788 -7 7 0
Utgaende balans per 31 december 2018 7 27 896 44 981 72 884 1022 73906

" Justeringen avser under 2017 felaktigt beraknad minoritetsandel.

2 Omrakningen avser den del av obeskattade reserver som hanfor sig till eget kapital.
39 Justeringen avser under 2018 gjord omforing av tidigare ar uppbokad fond for orealiserade vinster.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

mnkr
. Fond orealise- Obeskattade Innehav utan bestam-
Ovriga bundna reserver rade vinster reserver mande inflytande Summa
Ingéende balans per 1 januari 2017 5628 29 214 1417 36 259
Arets forandring - 2360 -5 2355
Utgaende balans per 31 december 2017 5628 31574 1412 38614
Ingéende balans per 1 januari 2018 5628 31574 1412 38614
Omrakning av ingédende balans pa grund av dndrad skattesats 2 - 575 7 582
Arets forandring - -4 742 -143 -4 885
Omféring @ -5 628 -563 -6 191
Justering " - 489 -489 -
Utgaende balans per 31 december 2018 0 27 896 223 28120
 Justeringen avser under 2017 felaktigt beraknad minoritetsandel.
2 Omrakningen avser den del av obeskattade reserver som hanfor sig till eget kapital.
3 Justeringen avser under 2018 gjord omféring av tidigare ar uppbokad fond fér orealiserade vinster.
MODERFORETAGET
Balanserat Totalresultat Totalt
Aktiekapital resultat for perioden eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2017 7 39 617 1047 40 671
Foregaende éars vinstdisposition 1047 -1 047 -
Totalresultat for perioden - -8 601 -8 601
Utgaende balans per 31 december 2017 7 40 664 -8 601 32070
Ingdende balans per 1 januari 2018 7 40 664 -8 601 32 070
Foregaende ars vinstdisposition -8 601 8 601 0
Totalresultat for perioden - -1 463 -1 463
Utgaende balans per 31 december 2018 7 32063 -1463 30 607

Agare och antal aktier:

Landsorganisationen i Sverige (LO) 350 (350) aktier & nom. 10 000 kronor
Svenskt Naringsliv 350 (350) aktier a nom. 10 000 kronor
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NOTUPPLYSNINGAR

De finansiella rapporterna och noterna till de finansiella rappor-
terna presenteras i miljoner svenska kronor om inte annat anges.
P& grund av avrundning i noterna kan summeringar avvika fran
totalen.

Not 1. Redovisningsprinciper

Allméan information

Denna arsredovisning och koncernredovisning har upprattats
och godkénts av styrelsen och verkstéllande direktdren den

10 april 2019 och kommer att féreldggas bolagsstémman den 19
juni 2019 for faststéllande. Féretaget ar ett svenskt forsékrings-
aktiebolag med sate i Stockholm och kontor i centrala Stock-
holm. AFA Sjukforsakringsaktiebolag ar moderféretag i AFA Sjuk-
forsakringskoncernen.

Uttalande om 6verensstammelse

med tillampade regelverk

Denna arsredovisning upprattas i enlighet med de av EU god-
kanda standarderna International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Com-
mittee.

Vid upprattandet tillampas ocksa lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag (;&RFL), Radet for finansiell rapportering (RFR)
uttalanden samt rekommendation RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler f6r koncerner. Vidare tillampas Finansinspektio-
nens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i forsak-
ringsféretag FFFS 2015:12 och dess &ndringsforeskrifter.

Moderforetaget i AFA Sjukforsakringskoncernen tillampar sa
kallad lagbegransad IFRS. Den finansiella rapporteringen foljer
lagen om arsredovisning i forsékringsforetag (ARFL) samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
forsakringsféretag FFFS 2015:12 och dess andringsforeskrifter.
Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings (RFR) rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid uppréat-
tandet av arsredovisningen. Det har skett &ndringar i RFR 2. AFA
Sjukférsakring har tagit stallning till dessa &ndringar och beddémt
att de inte far nagon vasentlig paverkan for AFA Sjukférsakring.
Moderforetaget tillampar samma principer som koncernen med
de undantag som beskrivs i avsnittet Tillkommande redovisnings-
principer i moderforetaget. | enlighet med 2 kap. Arsredovis-
ningslagen (ARL) och IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar

i uppskattningar och beddémningar samt fel kan avvikelse fran
namnda regelverk géras om foljden av avvikelsen inte &r vasentlig.

Enligt 5 kap. 5 § ARFL ang&ende resultat per forsakringsklass
l&mnas ingen upplysning utan héanvisning sker till resultatanaly-
sen i férvaltningsberattelsen.
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Nya och @ndrade standarder och tolkningar
under 2018

IFRS 9 - Finansiella instrument trddde i kraft 1 januari 2018 och
ersatter befintliga regler om redovisning, vardering, nedskrivning
och sakringsredovisning. IFRS 9 &r principdrivet jamfort med IAS
39 som ér regelbaserat och innehéller nya principer for hur fi-
nansiella tillgdngar ska klassificeras och varderas. Avgérande for
klassificeringen, i vilken varderingskategori en finansiell tillgang
hanfor sig till grundar sig pa foretagets affarsmodell. Overgéngen
till IFRS 9 har inte inneburit nagra vasentliga forandringar for

AFA Sjukforsakring, eftersom féretaget redan tidigare varderat
de flesta finansiella instrument till verkligt véarde med férandringar
Over resultatrakningen. | linje med 6vergangsreglerna har jamfo-
rande information for tidigare perioder inte réknats om. Effekten
av dvergangen uppgar i koncernen till -4 miljoner kronor och i
moderforetaget -3 miljoner kronor som redovisas i balanserat
resultat. En 6versikt av 6vergangen till IFRS 9 fran IAS 39 presen-
teras i tabell i not 14.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder &r antagen av EU och
tradde i kraft den 1 januari 2018. Standarden ersatter existe-
rande standarder och tolkningar relaterade till intaktsredovis-
ning med undantag for redovisning av forsakringskontrakt.

For AFA Sjukforsakrings del &r standarden tillamplig pa andra
intakter i forsakringsrorelsen an de som omfattar 6verforing av
forsakringsrisk. Dessa intékter utgdr en obetydlig andel av AFA
Sjukforsakrings samlade verksamhet och resultat. Overg&ngen
fran intéktsredovisning enligt standard IAS 18 till intédktsredovis-
ning enligt IFRS 15 har inte fatt nagon vasentlig paverkan pa AFA
Sjukforsakrings finansiella stéllning och resultat.

Nya och @ndrade standarder och tolkningar
som annu ej tratt i kraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut nya
och &ndrade standarder och tolkningar som annu ej tratt i kraft.
Vissa av dessa standarder ar godkanda inom EU medan andra
annu inte har godkants for tillampning. Nedan aterfinns de nya
och &ndrade standarder och tolkningar som getts ut av IASB
men som annu ej har tratt i kraft. Dessa har &nnu inte tillampats
av AFA Sjukforsakring.

IFRS 16 Leasingavtal ar antagen av EU och tradde i kraft den 1
januari 2019. Standarden ersatter nuvarande IAS 17. AFA Sjukfor-
sakring kommer att borja tillampa IFRS 16 fran och med 1 januari
2019 och kommer att tilldmpa den forenklade dvergdngsmetoden
vid implementering av standarden. | samband med &vergangen
har AFA Sjukférsakring valt att endast tillampa definitionen av ett
leasingavtal pd avtal som enligt nuvarande IAS 17 identifierats
som leasingavtal. Leasingavtal med en leasingperiod om tolv
manader eller kortare eller dar den underliggande tillgangen har
ett varde som &r I&gt eller som beddmts ovéasentligt kommer inte
att inkluderas i skulden och nyttjanderatten i balansrékningen.
AFA Sjukforsakrings beddmning ar att standarden véntas f& en



begransad paverkan pa AFA Sjukforsékrings finansiella stalining
och resultat, &ven om balansomslutningen kommer att 6ka nagot
till foljd av att en andel av koncernens leasingavtal kommer att
redovisas i balansrakningen som anlaggningstillgangar respekti-
ve rantebarande skulder. Vidare kan koncernens tekniska resultat
komma att forbattras obetydligt d& nuvarande leasingkostnader,
som ingar i driftskostnaderna, delas upp pa avskrivningar res-
pektive rantekostnader, vilka ingar i kapitalforvaltningens resultat.

Utvecklingen av den internationella redovisningsstandarden
IFRS 17 avseende redovisning av forsakringskontrakt har pagatt
under flera ar under ledning av International Accounting Stan-
dards Board (IASB). Standarden publicerades i maj 2017 och
avses trada i kraft den 1 januari 2022. Den &r &nnu inte antagen
av EU. Standarden syftar till att formulera principer for enhetlig
vardering av férsakringskontrakt samt att dka jamforbarhet mel-
lan foretag genom krav pa presentation och upplysningar. Kon-
cernen analyserar for narvarande effekterna for AFA Férsakring.

Slutligen har en rad mindre, specifika &ndringar beslutats
i enskilda IFRS-standarder, men inga av dessa har bedémts
berdra AFA Sjukférsakring.

Redovisningsprinciper i moderféretaget
Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen. Déarutéver foljer moderforetaget Radet for finansiell
rapporterings (RFR) rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetodik har till-
lampats som i AFA Sjukforsékrings arsredovisning 2017 och inga
vasentliga &ndringar har paverkat redovisningen i de finansiella
rapporterna. Nedan anges de redovisningsprinciper som tillam-
pas av moderforetaget och som tillkommer enligt RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer.

PLACERINGAR | KONCERNFORETAG OCH JOINT VENTURE
Aktier i koncernféretag och joint venture redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Forvarvs-
relaterade utgifter for koncernféretag och joint venture som
kostnadsfors i koncernredovisningen ingér som en del i anskaff-
ningsvardet fér andelar i dotterféretag.

KONCERNBIDRAG

Erhélina och lamnade koncernbidrag redovisas i posten Bok-
slutsdispositioner i resultatrdkningen som en 6kning eller minsk-
ning av arets resultat.

PENSIONER

| koncernen finns bade avgiftsbestdmda och formansbestamda
pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt individuella
pensionsutfastelser. De formansbestamda pensionsplanerna

ar tryggade genom pensionsavsattningar i balansréakningen,

NOTUPPLYSNINGAR

Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom forsak-
ring. Moderféretaget har tecknat kreditférsakring motsvarande
pensionsavsattningen hos Férsékringsbolaget PRI Pensions-
garanti (PRI). De individuella pensionsutfastelserna ar tryggade
genom forsékring och i form av direktpension som sékerstallts
via kapitalforsékring med pantférskrivning.

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar
féretagets forpliktelse &r begransad till de avgifter som féreta-
get atagit sig att betala, vilkket medfor att den anstéllde bar den
aktuariella risken och investeringsrisken. Avgifterna till avgifts-
bestamda pensionsplaner redovisas som en kostnad i arets
resultat under den period som intjanandet sker.

Som formansbestamda pensionsplaner klassificeras de planer
dér den anstéllde garanteras en viss pension i forhallande till
I6nen samt att foretaget i allt vasentligt bar den aktuariella risken
och investeringsrisken. Enligt IFRS ska formansbestamda planer
redovisas i enlighet med IAS 19. Kostnaden for pensionsforplik-
telsen faststalls med den sé& kallade PUC-metoden (Projected
Unit Credit). Metoden inkluderar framtida intjanande med syfte
att férdela pensionskostnaden jamnt éver intjaningstiden.
Kostnaden avseende periodens tjanstgoring redovisas som en
kostnad i resultatrdkningen och effekter av omvarderingar i form
av aktuariella vinster eller férluster redovisas i Ovrigt totalresultat.

I moderforetaget finns bade avgiftsbestamda och férmans-
bestdmda pensionsplaner reglerade genom Kkollektivavtal samt
individuella pensionsutfastelser.

Avgiftsbestamda pensionsplaner redovisas pa samma satt som
i koncernen.

Formansbestamda pensionsplaner redovisas i enlighet med
férenklingsregeln i RFR 2 och berdknas enligt tryggandelagen
samt PRI:s och Konsumentkooperationens grunder, vilket avviker
fran IAS 19 men ar en forutsattning for skattemassig avdrags-
ratt. Kostnaderna for de formansbestamda planerna redovisas
som en kostnad i resultatrékningen i den takt pensionsratterna
intjanas.

Principer for upprattande av

koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dess dotter-
féretag samt innehav i joint venture. Dotterféretag ar foretag dver
vilka moderféretaget utdvar ett bestdmmande inflytande. Joint
venture &r samarbetsarrangemang genom vilka parterna som har
ett gemensamt bestdmmande inflytande 6ver arrangemanget har
rétt till nettotillgdngarna fran arrangemanget. Bestammande infly-
tande foreligger nér en investerare ar exponerad for eller har ratt
till rérlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet
och kan paverka avkastningen med hjélp av sitt bestammande
inflytande Over investeringsobjektet.
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De finansiella rapporterna fér moderféretaget, dotterféretagen
samt joint venture som konsolideras avser samma period och &r
upprattade enligt de redovisningsprinciper som galler fér koncer-
nen. Ett dotterféretag eller ett joint venture tas in i koncernredovis-
ningen vid forvarvstidpunkten, vilket ar den dag d& moderforetaget
far ett bestdmmande inflytande, och ingér i koncernredovisningen
till den dag dé det bestammande inflytandet upphor.

Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden for
dotterforetag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgdrs av
verkligt varde pa tillgangarna som Iamnats som ersattning och
uppkomna eller Gvertagna skulder per éverlatelsedagen. Vasent-
liga transaktionskostnader for forvarv av dotterféretag redovisas
i koncernredovisningen nar de uppkommer och inkluderas inte i
anskaffningsvardet for de forvarvade foretagen. Exempel pa
sadana kostnader ar kostnader for juridiska konsultationer

i samband med forvarven.

Joint venture redovisas i koncernredovisningen enligt kapital-
andelsmetoden vilket betyder att andelar i ett féretag redovi-

sas till anskaffningsvarde vid anskaffningstillféllet och darefter
justeras med agarforetagets andel av férandringen i investerings-
objektets nettotillgangar.

Identifierade forvarvade tillgangar och dvertagna skulder och
eventuella forpliktelser i ett rorelsefdrvarv varderas inlednings-
vis till verkligt varde pa forvarvsdagen. Om anskaffningsvardet
understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets
tillgangar, skulder och eventuella forpliktelser redovisas mellan-
skillnaden direkt i resultatrékningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras.

Véarderingsgrunder for upprattande

av redovisningen

Tillgéngar och skulder vérderas till anskaffningsvarden, undanta-
get placeringstillgdngar som redovisas till verkligt varde och for-
sékringstekniska avsattningar som véarderas utifrén vedertagna
aktuariella metoder och betryggande aktuariella antaganden.
Vardeférandringarna for placeringstillgdngar och férsakrings-
tekniska avsattningar redovisas i resultatrakningen.

IFRS 4 foreskriver att endast avtal som innebar betydande
overforing av forsakringsrisk, till skillnad fran avtal som till Gver-
vagande del innebar sparande, ska redovisas som forsakrings-
avtal. Samtliga av koncernens férsékringsprodukter innebar

att koncernen dvertar en betydande risk for forsékringstagarna
genom att ga med pa att kompensera dem eller andra formans-
tagare om en forutbestamd forsékrad handelse skulle intraffa.
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Redovisning av utlandsk valuta

Moderfdretagets funktionella valuta och koncernens rapporte-
ringsvaluta ar svenska kronor. Transaktioner i utléndsk valuta
omraknas till svenska kronor enligt de valutakurser som géller
pé transaktionsdagen. P& balansdagen omraknas monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till svenska kronor enligt
gallande balansdagskurs. Valutakursvinster och -férluster som
uppkommer till f8ljd av detta redovisas netto i resultatrakningen i
posterna Kapitalavkastning, intakter eller Kapitalavkastning,
kostnader.

Tillampade principer for poster

i resultatrdkningen

Posterna som ingdr i det tekniska resultatet avser till helt dver-
vagande del féretagets verksamhet som férsékringsgivare. Det
icke-tekniska resultatet utgdrs av de poster som i huvudsak ar
hanforliga till kapitalforvaltningen.

PREMIEINTAKTER

Premier fran forsakringsavtal redovisas som intékter i takt
med intjanandet med avdrag fér befarade och konstaterade
kundférluster.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
FORSAKRINGSRORELSEN

Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska
resultatet. En del av denna avkastning kan betraktas som
hanforlig fran inbetalda premier som forvaltats av placeringsverk-
samheten for férsakringsrorelsens rakning. Av denna anledning
allokeras en del av avkastningen till det tekniska resultatet.

Vid berékningen av den kapitalavkastning som ar hanforlig

till det tekniska resultatet anvands foérsakringsrérelsens genom-
snittliga férsakringstekniska avsattningar som férvaltas av
placeringsverksamheten. Den 6verférda kapitalavkastningen
beraknas utifrdn en rantesats som motsvarar medelavkastningen
per ar pa 3-manaders statsskuldvaxlar.

FORSAKRINGSERSATTNINGAR

De totala férsakringsersattningarna for redovisningsperioden
omfattar dels under perioden utbetalda férsakringsersattningar,
dels forandringar i avsattning for oreglerade skador. Utbetalda
forsakringsersattningar inkluderar forutom skadeersattningar
aven kostnader for skadereglering.

DRIFTKOSTNADER

Driftkostnaderna for perioden delas upp péa driftkostnader

for skadereglering och kostnader for dvrig férsakringsteknisk
verksamhet. | moderféretagets icke-tekniska redovisning av
kapitalavkastning ingar driftkostnader for finansférvaltningen och
fastighetsforvaltningen.



Driftkostnaderna avser bade direkta och indirekta kostnader.
De fordelas och redovisas utifran den funktion de harror ifran:

e Skadereglering

e Administration

e Kapitalforvaltning

e Fastighetsforvaltning

AFA Sjukforsakring, AFA Trygghetsférsakring och AFA Livforsak-
ring bedrivs i en gemensam organisation. Driftkostnader férdelas
med hansyn till respektive féretags andel av resursférbrukningen
i organisationen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Foretagens anstallda &r tillikaanstallda i AFA Sjukforsakring,
AFA Trygghetsforsakring och AFA Livforsakring. Ersattningar till
anstallda fordelas med hansyn till respektive féretags andel av
resursférbrukningen i organisationen.

PENSIONSKOSTNADER

| koncernen finns bade forméansbestdmda och avgiftsbestamda
pensionsplaner. Pensionskostnader redovisas enligt IAS 19

i koncernredovisningen.

| koncernredovisningen redovisas aktuariella vinster och
forluster i pensionsskulden samt finansiella vinster och forluster
i stiftelsens kapital helt och hallet under den period de intraffar.
Dessa effekter redovisas i dvrigt totalresultat som poster som
inte kommer att omféras till resultatrékningen. | moderféretaget
redovisas dessa effekter i resultatrdkningen. Moderforetagets
utgifter for avgiftsbestdamda pensionsplaner kostnadsférs i takt
med de anstalldas intjanande.

Som avgiftsbestémda pensionsplaner klassificeras de planer dér
foretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter som foreta-
get atagit sig att betala, vilket medfér att den anstéllde béar den
aktuariella risken och investeringsrisken. Avgifterna till avgifts-
bestamda pensionsplaner redovisas som en kostnad i arets
resultat under den period som intjanandet sker.

Som férmansbestamda pensionsplaner klassificeras de planer
dar den anstéllde garanteras en viss pension i forhallande till 16-
nen samt att féretaget i allt vasentligt bar den aktuariella risken och
investeringsrisken. Férmansbestdmda pensionsplaner redovisas i
enlighet med férenklingsregeln i RFR 2 och beréknas enligt tryg-
gandelagen samt PRI:s och Konsumentkooperationens grunder.

Kostnaderna for de formansbestamda planerna redovisas som
en kostnad i resultatrdkningen i den takt pensionsratten intjanas.

LEASING

Leasingkontrakt kan kategoriseras som antingen finansiella eller
operationella avtal. Leasingavtal som innebar att en vasentlig del
av riskerna och fordelarna forknippade med &gandet kvarstar

NOTUPPLYSNINGAR

hos leasegivaren klassificeras som operationella. Féretaget har
endast tecknat operationella leasingavtal. Leasingavgifter for
tecknade operationella avtal kostnadsfors i resultatrékningen
linjart dver leasingperioden.

OVRIGA TEKNISKA KOSTNADER

Som Ovriga tekniska kostnader redovisas sadana kostnader i
forsékringsrorelsen som inte omfattar dverforing av forsékrings-
risk. Kostnaderna avser framst stdd till forskning.

KAPITALFORVALTNINGENS RESULTAT

Kapitalférvaltningens resultat bestar av Kapitalavkastning, intakter,
Kapitalavkastning, kostnader, Orealiserade vinster pa placerings-
tillgangar och Orealiserade forluster pa placeringstillgangar.

Kapitalavkastning, intakter

Kapitalférvaltningens intakter bestér av hyresintékter, utdelningar,
ranteintakter, valutakursvinster (netto), aterférda nedskrivningar
samt realisationsvinster (netto) avseende placeringstillgangar.

Hyresintékter

Samtliga forvaltningsfastigheter hyrs ut med kommersiella hyres-
avtal som ar tecknade pa viss tid, vilket innebar att en forandring
av marknadshyrorna inte ger ett direkt utslag i hyresintékterna.
Foérandring av hyresintékterna sker i samband med att avtal
forfaller till omférhandling. Flertalet kommersiella avtal har en
indexklausul som innebér att hyran férandras med en viss andel
av inflationen. Bostadshyrorna omférhandlas arligen med Hyres-
gastféreningen.

Hyresintékterna periodiseras och redovisas linjart under hyres-
avtalets 16ptid. Eventuella hyresrabatter och kostnader for hyres-
avtalets ingéende periodiseras ockséa Gver hyresavtalets 16ptid.

Utdelningar
Utdelningar avser aktieutdelningar vilka redovisas i resultat-
rakningen i den period dé rétten till betalning faststélls.

Ranteintakter

Ranteintakter utgors av ranta pa obligationer och andra rante-
bérande vardepapper samt av évriga ranteintékter (utlaning till
kreditinstitut, bankmedel, dvriga finansiella placeringstillgdngar
och véardepapperslan).

Ranteintakter fran obligationer och andra réantebarande varde-
papper beraknas enligt effektivrantemetoden. Denna metod
anvands for berakning av det upplupna anskaffningsvardet for
en finansiell tillgang eller finansiell skuld och for periodisering av
ranteintékten eller rantekostnaden &ver relevant period.

Valutakursvinster (netto
Valutakursdifferenser, saval realiserade som orealiserade, redovi-
sas |6pande i resultatrakningen i takt med att de uppstar.
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Realisationsvinster (netto)

Realisationsresultat redovisas Idpande i resultatrékningen i takt
med att det uppstar. Realiserade vinster och forluster redovisas
netto per tillgdngsslag.

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalférvaltningens kostnader bestar av driftkostnader for
byggnader och mark samt kapitalférvaltning, rdntekostnader och
finansiella kostnader, valutakursférluster (netto), realisationsfor-
luster (netto) samt av- och nedskrivningar avseende placerings-
tillgangar.

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
och Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar

Orealiserat resultat bestér av arets forandring av skillnaden mel-
lan anskaffningsvarde och verkligt varde. Orealiserade vinster
och forluster redovisas netto per tillgangsslag. Orealiserade
vinster och forluster pa placeringstillgangar beskrivs i mer detal
i avsnittet Placeringstillgangar under rubriken Tillampade principer
for poster i balansrékningen.

INKOMSTSKATT

Koncernens och moderforetagets skattekostnad for perioden
utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt
som hanfor sig till periodens skattepliktiga resultat. Uppskju-

ten skatt uppstar pa grund av temporéra skillnader mellan en
tillgangs eller skulds skattemassiga varde och dess bokférda
varde. Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultat-
rakningen.

Tillampade principer fér poster
i balansrakningen

PLACERINGSTILLGANGAR

Fastigheter / Byggnader och mark

Med rérelsefastigheter avses fastigheter som innehas for att
anvandas i den egna verksamheten. Koncernens rorelsefastighe-
ter redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning gérs med tva pro-
cent per ar av anskaffningsvardet.

Forvaltningsfastigheter ar placeringstillgdngar som innehas for
att ge hyresintékter och vardestegring. Forvaltningsfastigheter
redovisas initialt till anskaffningsvéarde, vilket inkluderar direkt
héanférbara utgifter till férvarvet. Efter den initiala redovisningen
redovisas forvaltningsfastigheter till verkligt varde och varde-
forandringen redovisas i resultatrakningen. Med verkligt varde
menas uppskattat forsaljningsvarde pa balansdagen.

| moderféretaget redovisas samtliga fastigheter, inklusive fastig-
heten som anvands i den egna verksamheten, som forvaltnings-
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fastigheter i enlighet med svenska lattnadsregler i FFFS 2015:12.
Fastigheterna varderas till verkligt varde och vardeférandringen
redovisas i resultatrakningen.

Andra finansiella placeringstillgdngar

Med andra finansiella placeringstillgangar avses finansiella instru-
ment, vilka definieras som varje form av avtal som ger upphov

till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller

ett egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Andra finansiella
placeringstillgdngar utgérs av aktier och andelar, obligationer
och andra rantebarande vardepapper, utlaning till kreditinstitut,
derivat, 6vriga finansiella placeringstillgangar och vardepappers-
lan. Med 6vriga finansiella placeringstillgangar avses aterkops-
transaktioner.

Samtliga andra finansiella placeringstillgangar samt finansiella
skulder som &r derivat och aterkdpstransaktioner har klassifice-
rats till kategorin verkligt varde via resultatrakningen baserat pa
foretagets affarsmodell for forvaltningen av finansiella instru-
ment och dess avtalsenliga villkor. Affarsmodellen speglar hur
koncernen och moderféretaget forvaltar portféljer av finansiella
instrument for att generera kassafléden. Nar affarsmodellen
bestams fér en grupp av finansiella instrument tas hansyn till
faktorer sdsom:

e Syftet med affarsmodellen

e Hur de finansiella instrumentens resultat utvarderas och rap-
porteras till ledningen

e Hur risker beddéms och hanteras

e Extern rapportering

Med beaktning av ovanstaende faktorer har en bedémning gjorts
att samtliga andra finansiella placeringstillgangar samt finansiella
skulder som &r derivat och aterkdpstransaktioner ska klassifice-
ras till verkligt varde via resultatrakningen eftersom forvaltningen
och resultatet utvarderas baserat pa verkligt varde i enlighet

med den riskhanterings- och investeringsstrategi som styrelsen
beslutat, samt att uppféljining internt till styrelse och ledning
utgar fran verkligt varde. All externrapportering sker dessutom till
verkligt varde.

Aterképstransaktioner péa skuldsidan hamnar med automatik i
affarsmodell Hold to Collect men AFA Sjukférsakring har valt att
tillampa FVTPL (Fair Value Through Profit or Loss) for aterképs-
transaktioner p& skuldsidan eftersom det blir en redovisnings-
missmatch med &vriga repor pa tillgangssidan om man inte
redovisar repor pa skuldsidan till verkligt varde.

Med verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa
en aktiv marknad avses den senaste kursen pa balansdagen.
Verkligt varde for finansiella tillgangar som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls med hjélp av olika varderingstekniker.
Se vidare not 15.



For samtliga finansiella tillgangar och finansiella skulder tillampas
affarsdagsredovisning, vilket innebér att fordringar och skulder
avseende ej reglerade affarer uppkommer. Dessa redovisas i
posten Ovriga fordringar eller Ovriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrék-
ningen nér féretagen blir part i instrumentets avtalsméassiga
villkor. Vid forsalining av en finansiell tillgang eller finansiell skuld
upphor den att redovisas i balansréakningen péa affarsdagen och
den vinst eller férlust som uppstar redovisas i resultatrakningen.

Anskaffningsvardet for andra finansiella placeringstillgangar
faststélls exklusive eventuella transaktionskostnader. Transak-
tionskostnader redovisas i stéllet i resultatrékningen i posten
Kapitalavkastning, kostnader.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde. Varderingsteknik
for aktier och andelar beskrivs i not 15. Aktier och andelar
redovisas i balansrakningen under Andra finansiella placerings-
tillgangar.

Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas till
verkligt varde. Varderingsteknik for obligationer och andra rante-
barande vardepapper beskrivs i not 15. Obligationer och andra
rantebéarande vardepapper redovisas i balansrakningen under
Andra finansiella placeringstillgangar.

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut avser utlaning till banker dér insatta
medel ar disponibla forst efter en viss uppségningstid. Utlaningen
varderas tillverkligt vérde och redovisas i balansrékningen under
rubriken Andra finansiella placeringstillgangar.

Derivat
Samtliga derivat varderas individuellt och till verkligt varde.

Derivatkontrakt med positivt verkligt varde pa balansdagen redo-
visas i balansrakningen i posten Derivat under Andra finansiella
placeringstillgangar. Derivatkontrakt med negativt verkligt véarde
redovisas pa balansrakningens skuldsida i posten Derivat.

Se vidare not 15.

Aterkopstransaktioner

Aterkt’)pstransaktioner delas upp i tva typer av transaktioner:
aterkdpsavtal och omvanda aterkdpsavtal. Vid ett aterkdpsavtal
séljer féretaget en obligation samtidigt som motparten férbinder
sig att sélja tillbaka obligationen vid en férutbestamd tidpunkt till
ett forutbestéamt pris. Sald obligation redovisas i balansrédkningen
till verkligt vérde eftersom risk och avkastning inte évergar till
koparen under aterkopsavtalet. Den likvid som erhélls redovisas
som skuld i posten Ovriga skulder. Den sélda obligationen anges
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inot 16.

Vid ett omvéant aterkdpsavtal kdper foretaget en obligation och
motparten forbinder sig att kdpa tillbaka obligationen pa en forut-
bestadmd dag till ett férutbestamt pris. Kpt obligation redovisas
inte i balansrakningen och erlagd likvid redovisas som en fordran
under posten Ovriga finansiella placeringstillgéngar.

Vardepapperslan

Vardepapperslan innebér att vardepapper lanas ut mot ersatt-
ning och erhéllande av sakerhet. For koncernen och moder-
foretaget inskranker sig vardepapperslan till utlandska aktier
som foéretaget l&nar ut till motparter med hog kreditvardighet och
som stéller skerhet i form av likvida medel eller vardepapper.

Eftersom utlaningen inte ar en transaktion dar all risk och av-
kastning 6verlatits till motparten redovisas utlanade vardepapper
i balansrékningen till verkligt varde. Ersattningen for utlanade
aktier redovisas i resultatrakningen under Kapitalavkastning,
intakter som Ovriga ranteintakter.

Samtliga sékerheter som erhallits vid utlaningen av vardepapper
anges i not 16. | de fall erhallna skerheter utgors av likvida
medel placeras dessa i rantebarande vardepapper. Koncernens
och moderforetagets vardepapperslan hanteras av foretagets
depabank.

OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

OCH SKULDER

Ovriga finansiella tillgdngar utgdrs av Fordringar avseende direkt
férsakring, Ovriga fordringar samt Upplupna rénte- och hyres-
intakter. Dessa poster varderas till upplupet anskaffningsvéarde.
Ovriga fordringars férvantade 16ptid &r dock kort och dessa
fordringar redovisas darfor till det belopp som férvantas inflyta.
Nedskrivningar av fordringar avseende direkt férsakring redovi-
sas som minskade premieintakter och nedskrivningar av andra
typer av fordringar redovisas som driftkostnader.

Ovriga finansiella skulder bestar av balansrakningens poster
Skulder avseende direkt férsékring och Ovriga skulder samt av
upplupna rantekostnader som aterfinns i balansrakningsposten
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter. Ovriga finansiella
skulder vérderas normalt till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga
finansiella skulders férvantade 16ptid ar dock kort och dessa
skulder redovisas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

MATERIELLA TILLGANGAR

Inventarier redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningarna redovisas
i resultatrékningen i posten Driftskostnader och beréknas linjart
Over den férvantade nyttjandeperioden. Férvantad nyttjandeperiod
for inventarier &r mellan tre och fem ar.
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Kontorsutrustning 5ar
Motorfordon 5ar
Datorutrustning 3-4 ar

Vinst eller forlust vid avyttring eller utrangering av en tillgang fast-
stélls som skillnaden mellan forsaljningsintékten och tillgangens
redovisade nettovarde och redovisas i resultatrdkningen i posten
Driftkostnader.

AFA Sjukforsékring, AFA Trygghetsforsakring och AFA Livfor-
sakring bedrivs i en gemensam organisation. Samtliga materiella
anlaggningstillgéngar ags av AFA Sjukforsékring, men nyttjas av
alla tre foretagen. Arets avskrivningar férdelas med hansyn till
respektive foretags andel av resursférbrukningen i organisationen.

KASSA OCH BANK

Kassa och bank bestér av banktillgodohavanden i férsakrings-
rérelsen och likvida medel dverforda till kapitalférvaltningen.
Kassa och bank redovisas péa separat rad i koncernens och
moderforetagets balansrékningar.

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH

UPPLUPNA INTAKTER

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter varderas
till anskaffningsvarde.

EGET KAPITAL

| koncernredovisningen delas obeskattade reserver upp i eget
kapital och uppskjuten skatt. Sakerhetsreserven far upplésas en-
dast under sarskilda villkor. Darfor klassificeras egna kapitaldelen
i sékerhetsreserven som bunden reserv i koncernredovisningen.

Enligt ARFL ska forsakringsféretag dela upp det egna kapitalet
i bundet och fritt eget kapital. Bundet eget kapital utgors i
moderforetaget av aktiekapital medan allt annat eget kapital
klassificeras som fritt eget kapital.

OBESKATTADE RESERVER

Moderforetaget har redovisat avsattningar till sékerhetsreserv
i enlighet med Finansinspektionens beslut om undantag fran
reglerna for avsattning till sdkerhetsreserv.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
De forsakringstekniska avsattningarna bestéar av avsattning for

oreglerade skador.

Avsittning for oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador motsvarar det beraknade vardet
av foretagets ansvarighet pa grund av intraffade forsékringsfall.
Avsattning for oreglerade skador delas upp i avsattning for intraf-
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fade och rapporterade skador, intréffade men ej rapporterade
skador samt skaderegleringskostnader.

Intraffade och rapporterade skador avser skador med k&nda
och faststéllda erséattningar. Med intraffade men ej rapporterade
skador avses for foretaget okanda forsakringsfall (IBNR) eller for
foretaget kdnda skador dér forsakringsersattningar inte ar slutligt
faststéallda (IBNER).

Berakningarna utgar fran statistiska metoder som baseras
péa antaganden om antalet sjukfall, avveckling, ranteniva, varde-
sakring och andra riskmatt samt driftkostnader.

Varderingen av de férsékringstekniska avséattningarna baseras
pé forsiktiga antaganden och inkluderar vissa schablonméssiga
sakerhetspaslag. Det innebar att det &r troligt att dessa saker-
hetspéaslag kommer att resultera i framtida avvecklingsvinster.

Metodbeskrivning

Avséttningarna for manadsersattningsfall i avtalsgruppsjukfor-
sékringen, premiebefrielseférsakringen och
avgiftsbefrielseforsakringen ar berdknade med hansyn till
sjukavvecklingen och beddémningar av antal ok&nda sjukfall.
Avséttningarna for dagsersattningsfall for ovanstaende forsék-
ringar samt féraldrapenningtillaggsférsakringen berdknas med
triangelschemametodik. For trygghetsforsékring vid arbets-
skada anvands framst triangelschemametodik kombinerad med
olika bedémningar for skadear som inte &r sa langt utvecklade.
Avsattningen for skadelivrantor i trygghetsférsékring vid arbets-
skada ar berdknad med hansyn till inflation och dédlighet. For
sjuklivranta och férlangd livranta beréknas avsattningen med
héansyn till dodlighet.

Antaganden

Avsattningarnas storlek paverkas av en rad faktorer. De viktigaste
antagandena i AFA Sjukforsékring och AFA Trygghetsférsakring
ar:

¢ [nflation och diskonteringsranta

e Beddmning av antal ok&nda sjukfall, arbetsolycksfall och
arbetssjukdomar

e Sjukavveckling

e Dodlighet

e Effekt av lag- och villkorsandringar

Inflation och diskonteringsrénta

Vid berékningen tas hansyn till historisk inflation och I6neutveck-
ling. Generellt galler att férsakringarna diskonteras med en no-
minell rantekurva enligt Finansinspektionen upprattade riktlinjer
justerat med ett antagande om indexering beroende pa varde-
sékringens karaktar i de olika férsakringarna. Detta géller inte for
avsattningar dar durationen ar kort eftersom diskonteringseffek-
ten dar ar férsumbar.



Beddmning av antal okédnda sjukfall, arbetsolycksfall och arbets-
sjukdomar

Avséttningarna bestar till betydande del av intréffade men ej rap-
porterade sjukfall. For att skatta antalet okanda skadefall racker
det inte med att anvanda enbart statistiska metoder, eftersom
det framfor allt for det senaste skadedret inte finns tillrackligt med
underlag. Uppskattningen av antal okdnda skador gors darfor
genom en sammanvagd beddmning av olika statistiska metoder
samt extern information om till exempel antal sjukskrivningar. Det
senaste skadedret ar det mest svarbeddémda aret; ju tidigare ska-
dear, desto sékrare blir skattningarna av antalet okanda skador.

Sjukavveckling

Berakningen av avsattningar for manadsersattningsfall i

AFA Sjukforsékring innehaller antagande om sjukavvecklingen,
det vill séga hur manga sjukfall som upphér innan 65 ars alder da
forsakringen slutar galla. Ett sjukfall kan upphora pa grund av att
den forsakrade blir frisk, far arbetsskadan beviljad eller avlider.
Antagandet ar baserat pa historisk sjukavveckling. | dagslaget
beaktas enbart nar en férsékrad avlider i avvecklingen, detta
eftersom antalet individer som tillfrisknar eller évergar till arbets-
skada bedéms vara litet. Detta ger ett forsiktigt antagande av
sjukavvecklingen.

Dédlighet

Vid berakning av avsattningarna for skadelivrantor i trygghets-
forsakring vid arbetsskada, sjuklivranta och férlangd livranta goérs
antagande om dddligheten. Det antagande som anvands for
skadelivrantor och sjuklivranta och férlangd livranta ar ett
branschgemensamt dodlighetsantagande som grundar sig pa
Sveriges befolkningsdddlighet. Dodlighetsantagandet for sjukliv-
ranta och férlangd livranta har anpassats till arbetarkollektivet.

Effekt av lag- och villkorséndringar

Andringar i lagar och villkor i socialférsakringssystemet kan f&
mycket langtgdende konsekvenser for AFA Sjukforsakrings och
AFA Trygghetsforsakrings ekonomi och kan paverka bade retro-
aktivt och prospektivt. Sddana andringar &r mycket svara att
forutse och darfor svara att ta hojd for i avsattningsberakning-
arna. Aven néar det galler lagéndringar som redan tratt i kraft kan
kostnaderna vara svarbedémda eftersom det da blir svarare

att grunda berékningarna pé skadehistoriken. Detta resulterar

i aktuariella beddémningar som grundar sig pa den information
som finns tillganglig.

AVSATTNINGAR FOR SKATTER

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redo-
visas i balansrakningen i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas.

Den uppskjutna skatteskulden hanfér sig i moderféretaget framst
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till orealiserade vinster i placeringstillgangar.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som hanfor
sig till innehav i placeringstillgangar.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder har
varderats med den skattesats som har beslutats per rapport-
periodens slut och férvantas gélla vid realiserandet av tillgdngen
eller regleringen av skulden. Berékningen av uppskjutna skatte-
fordringar och skatteskulder har baserats pa en skattesats om
20,6 procent.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter varderas till
upplupet anskaffningsvéarde.

Kassaflédesanalys

IAS 7 Kassaflédesanalys tilldmpas med de anpassningar som ar
nddvandiga med hansyn till koncernens verksamhet. Koncernen
och moderféretaget tillampar direkt metod for verksamheternas
kassafléden. Detta betyder att inbetalningar respektive utbetal-
ningar anges brutto och specificeras under delrubriker

i kassaflédesanalysen.

Analysen har sin grund i de poster i resultatrakningen som har
direkt koppling till externa betalningsfldden. Dessa poster justeras
sedan i analysen med periodens forandringar i balansrakningen
for de poster som har direkt anknytning till resultatposten i fraga.
Koncernen och moderféretaget har inga transaktioner for upp-
tagna eller givna lan och darfor redovisas ingen finansieringsverk-
samhet i kassaflddesanalysen.

REDOVISADE POSTER

Under rubriken Kassafléde fran den I6pande verksamheten redo-
visas kassafloden fran premiebetalningar, skadeutbetalningar,
utbetalningar for omkostnader i férsakringsverksamheten samt
kassaflode fran anslagsverksamhet. Har redovisas dven kassa-
floden fran investeringar och forséljiningar av placeringstillgangar,
nettobetalningar avseende fastighetsverksamheten, erhallna ut-
delningar, betalda och erhallna rantor samt betald inkomstskatt.
Posterna resulterar i det nettokassafldode som genererats i den
|6pande verksamheten.

Som likvida medel redovisas kassa och bank, vilket bestar av
banktillgodohavanden efter eliminering av valutaomvarderingens
effekt. Kortfristiga placeringar (med en 16ptid kortare &n tre ma-
nader) redovisas som placeringstillgangar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar som
paverkar redovisningen

| redovisningen goérs uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. Det ar framst berdkningen av de férsékringstekniska
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avséattningarna som baseras pa uppskattningar och bedém-
ningar som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar
i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkom-
mande rakenskapsar.

Uppskattningar och beddmningar av de férsakringstekniska
avsattningarna utvarderas I6pande och baseras péa historisk
information och andra faktorer, inklusive antaganden om vid
bokslutstillfallet intréffade men da okénda skador samt
forvantningar om framtida héandelser, som anses rimliga under
radande forhallanden. For ytterligare information om viktiga
uppskattningar och bedémningar, se not 2.

Uppskattningar och bedémningar har aven gjorts vid véardering
av fastigheter, onoterade aktier, derivat samt illikvida ranteba-
rande vardepapper. For vidare information se not 15.

Not 2. Risker och riskhantering
for koncernen

Riskhanteringens mal

Styrelsen har beslutat om en riskpolicy som anger riskhantering-
ens mal, strategier for hur dessa mal ska uppnéas samt tillatna
avvikelser fran dessa mal.

Syftet med riskhanteringen &r att sakerstélla att riskexponering
och riskacceptans i verksamheterna &r val avvagda mot varandra
och mot koncernens uppdrag at arbetsmarknadens parter sa

att koncernens méal uppnas. Riskexponeringen berattar vilken
risk foretaget &r utsatt for och hur den paverkas av vad som

gors i den Idpande riskhanteringen. Riskacceptansen &r den
risknivé som styrelsen har accepterat och den ligger till grund

for styrelsebeslut om riskstrategi. Koncernens risker delas in i
finansiella risker, forsakringsrisker, operativa risker, strategiska
risker och anseenderisker.

Riskhantering

Riskhanteringen bestér av tre steg: Styrning, I6pande hantering
samt rapportering av risker. | nedanstaende figur visas hur
koncernen utformat den del av bolagsstyrningen som bestar

av hur koncernen identifierar, varderar och beslutar om hantering
av risker.

34

| AFA Sjukférsékring och i AFA Trygghetsférsékring ar det
bolagsstamman som utser styrelsen. Svenskt Naringsliv och
Landsorganisationen i Sverige (LO) utser vardera en styrelseleda-
mot att sarskilt bevaka forsékringstagarnas och de férsékrades
intressen. Bolagsstamman utser ocksa externrevisor som har

till uppgift att granska forsakringsforetagens rékenskaper och
arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning av férsakringsféretagen. Styrelsen fattar beslut om
det samlade risktagandet i forsékringsforetagen. Styrelsemoten
i de tva forsakringsforetagen halls samtidigt i de arenden som
har gemensamma beréringspunkter. Styrelsen har inrattat fyra
utskott — Finansutskottet, Forsakringsutskottet, Revisionsutskot-
tet och Erséattningsutskottet — for att bereda fragor infor styrelse-
beslut. Finansutskottet bereder fragor som ror finansiella risker.
Forsakringsutskottet bereder fragor som ror forsakringsrisker.
Vid vissa specifika fragestallningar sdsom premieséttning och
egen risk- och solvensbeddémning (ORSA) samordnas métena
mellan Finansutskottet och Forsékringsutskottet. Revisions-
utskottet bereder arenden till styrelsen i frdgor géllande bland
annat operativa risker, finansiell rapportering, intern styrning och
kontroll, regelefterlevnad, intern och extern revision, redovisning,
skatt samt revisorer. Ersattningsutskottet bereder ersattnings-
fragor och fungerar som radgivare till verkstéllande direktoren i
verksamhetsfragor.

Det Idpande riskhanteringsarbetet leds av féretagets verkstal-
lande direktdr (VD). For att bistd med styrningen av verksamhe-
tens finansiella risker och forsakringsrisker utser VD ett ALM-rad
(Asset Liability Management) med representanter fran Enhet
Kapitalférvaltning, Enhet Aktuarie, Enhet Ekonomi och Funktio-
nen for riskhantering. VD utser &ven en séarskild krisledning.

Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna i verksamheten
har delegerats fran VD till verksamhetens chefer och ledare (risk-
agarna) enligt principer i riktlinjer for delegering och attest. Vidare
har alla anstéllda ett eget ansvar att bidra till en god riskkultur.
Detta géller aven for utlagd verksamhet till externa leverantorer.

Enhet Kapitalférvaltning har ansvar fér hantering och kontroll av
AFA Sjukforsakrings och AFA Trygghetsforsakrings finansiella ris-
ker i enlighet med faststéllda placeringsriktlinjer samt rapporterar
till Finansutskottet respektive ALM-radet.
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Externrevisor

Funktion fér internrevison

Revisionsutskott

Ersattningsutskott

Funktion for
regelefterlevnad

Foretagsledning

FINANSIELLA RISKER
hanteras av
Chef Kapitalférvaltning

FORSAKRINGSRISKER
hanteras av
Chefaktuarie

Enhet Aktuarie har ansvar for hantering och kontroll av AFA Trygg-
hetsférsakrings forsékringsrisker i enlighet med faststéllda aktua-
riella reglementen samt rapporterar till Férsékringsutskottet och
till foretagsledningens ALM-rad.

Enhet Aktuarie har ansvar for hantering av AFA Sjukforsakrings
och AFA Trygghetsférsakrings forsakringsrisker i enlighet med
faststallda aktuariella reglementen. Riskerna kontrolleras av che-
fen for Enhet Aktuarie tillika aktuariefunktionen som rapporterar
till Forsakringsutskottet och till ALM-radet.

Verksamhetens chefer och ledare ansvarar fér hantering och
kontroll av operativa risker i enlighet med av styrelsen faststéllda
riktlinjer for operativ riskhantering. Den foretagsdvergripande
risksamordnaren utses av verkstallande direktdren och ska
analysera foretagets riskexponering for operativa risker, strate-
giska risker och anseenderisker, baserat pa risker, oonskade
handelser och atgardsplaner fran riskagare.

Den foretagsdvergripande risksamordnaren rapporterar till den
verkstallande direktdren och till chef for riskfunktionen.

VD ansvarar for hantering och kontroll av AFA Sjukférsékrings och
AFA Trygghetsforsékrings strategiska risker och anseenderisker.

OPERATIVA RISKER
hanteras av
chefer och ledare

Funktion fér riskhantering

STRATEGISKA RISKER
hanteras av
féretagsledning

ANSEENDERISKER
hanteras av
féretagsledning

Kapitalkrav och kapitalbas enligt Solvens Il
Foretag kan vélja att berakna sitt solvenskapitalkrav (SCR) med
en forutbestamd standardformel, eller ansdka om att fa anvanda
en intern modell. AFA Sjukforsakring anvander standardformeln.
Vidare kréver Solvens Il att foretagen ska ha en kvalitetsindelad
kapitalbas som minst ska uppga till SCR. AFA Forsékringsgrupp
(AFA Sjukforsakring, AFA Trygghetsforsakring och AFA Livforsak-
ring) och moderforetaget uppfyller kapitalkraven under 2018.

AFA FORSAKRINGSGRUPP

Kapitalkrav och kapitalbas 2018 2017
Solvenskapitalkrav (SCR) 39 217 42 188
Kapitalbas 91 159 95 579
Minimikapitalkrav (MCR) 10 388 11 237
MODERFORETAG

Kapitalkrav och kapitalbas 2018 2017
Solvenskapitalkrav (SCR) 31834 34 473
Kapitalbas 79 554 83 086
Minimikapitalkrav (MCR) 7 958 8618
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Kanslighetsanalys - effekt pa tillgangligt kapital
For att satta kapitalkravet i perspektiv till riskhanteringen redovi-
sas nedan en kéanslighetsanalys som visar vilken effekt som for-
andringar i de mest relevanta parametrarna far pa det tillgangliga
kapitalet i koncernen respektive moderforetaget. De olika utfallen
ar exempel och ska inte ses som en beddémning av sannolika
utfall. Redovisade effekter har samma paverkan pa resultatet

som pa tillgangligt kapital.

KONCERNEN
Effekt pa eget kapital, mnkr

Vid Vid
Parametrar Forandring 6kning minskning
Reservrisker:
Antagande om antalet okénda 10 procent -3 400 3 400
sjukfall
Antagande om antal okanda 10 procent -500 500
arbetsskador
Antagande om livslangd 10 procent 700 -700
(sannolikhet att avlida)
Marknadsrisker:
Real marknads- och 1 procentenhet 3 900 -4 600
diskonteringsranta
Nominell marknads- och 1 procentenhet -1 400 1400
diskonteringsranta
Valutaféréandring i SEK-kurs 10 procent -2 500 2 500
Aktiers marknadsvarde 10 procent 7 700 -7 700
Fastigheters marknadsvéarde 10 procent 3 500 -3 500
MODERFORETAGET
Effekt pa eget kapital, mnkr

Vid Vid
Parametrar Férandring 6kning minskning
Reservrisker:
Antagande om antalet 10 procent -3 400 3 400
okénda sjukfall
Antagande om livslangd (san- 10 procent 300 -300
nolikhet att avlida)
Marknadsrisker:
Real marknads- och 1 procentenhet 3 300 -3 900
diskonteringsranta
Nominell marknads- och 1 procentenhet -1 100 1100
diskonteringsranta
Valutaférandring i SEK-kurs 10 procent - 2 000 2 000
Aktiers marknadsvarde 10 procent 6 400 -6 400
Fastigheters marknadsvéarde 10 procent 2 900 -2 900
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Verksamhetens risker

Nedan foljer en redovisning av verksamhetens risker férdelade
pa kategorierna forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
strategiska risker och anseenderisker. Redovisningen omfattar en
definition av risken, en beskrivning av hur den hanteras samt en
angivelse av riskexponeringen.

Riskexponeringen skattas &ven sannolikhetsmassigt med hjalp
av Value at Risk for marknadsriskerna pa tillgangarna och for
realranterisk och inflationsrisk pa balansrékningen. For en be-
skrivning av Value at Risk, se nedan i avsnittet Finansiella risker.

FORSAKRINGSRISKER

Premierisk

Definition

Med premierisk avses den férvantade férandringen av de forsék-
ringstekniska avsattningarnas varde fér period som ej intjanade
premier ska tacka.

Hantering av premierisk

Koncernen har ingen premierisk. Forklaringen ar primért att det
inte gors ndgon avséttning for ej intjdnad premie eller kvarvarande
risker i redovisningen. Det bakomliggande skalet &r att avtalen ar
ettériga kalenderarsvis med en I6pande premieinbetalning under
aret. Vid bokslutstillfallet finns darmed inga forpliktelser for nast-
kommande ar och féretagen har darfér ingen premierisk.

Riskexponering
Koncernen exponeras inte fér premierisk.

Reservrisk

Definition

Med reservrisk avses den férvantade férandringen av de férsak-
ringstekniska avsattningarnas varde pa grund av slumpmassiga
svangningar i skadeutfallet runt en antagen skadefrekvens men
ocksa att sjalva skadefrekvensen &r prognostiserad pa fel niva.

Hantering av reservrisk

Avtalsgruppsjukforsékring (AGS och AGS-KL),
premiebefrielsefdrsédkring och avgiftsbefrielseférsakring
For AGS och AGS-KL, premiebefrielseférsakring och
avgiftsbefrielseforsakring ar tre reservrisker av betydelse.

e Beddmningen av antalet intraffade men for féretaget okédnda
skadefall (IBNR)

e Forandringar i Forsékringskassans hantering av godk&nnande
av sjukersattningsfall

e Sjukavvecklingen

Antalet okanda skadefall i AGS och AGS-KL, premiebefrielsefor-
sékring och avgiftsbefrielseforsékring &ar svarprognostiserat nar



det géller antalet sjukerséttningsfall pa de nyare skadeargang-
arna. Detta beror pa den ibland avsevéarda tid det tar mellan ett
insjuknande och att en sjukersattning beviljas av Forsakrings-
kassan anmals till AFA Sjukforsakring. For att reducera risken
analyseras sjukpenningfall for att f& en tidig indikation p& hur
manga som senare kommer att erhélla en sjukersattning.

Férandringar i Forsakringskassans beviljande av sjukersattningar
hanteras genom omvarldsbevakning av forsékringsteknisk exper-
tis som syftar till att identifiera trender i sjukersattningsmaonstret.

Forandringar i avvecklingen av sjukfall kan uppkomma genom att
Forsakringskassan andrar rutinerna nar det galler pa vilka grun-
der man inte férlanger ersattningen for en person som tidigare
erhallit en sjukerséattning. Férandringarna kan ockséa uppkomma
genom andrade rutiner frdn Forsakringskassan nar det galler
beviljandet av arbetsskador. Beviljas personer som tidigare upp-
burit sjukersattning i storre utstrackning istéllet en arbetsskada
avslutas arendet i AFA Sjukférsakring.

Foraldrapenningtilldgg (FPT)
For FPT é&r tva reservrisker av betydelse.

e Beddmningen av antalet uttag av féraldrapenning inom aktuellt
kollektiv
e Beddmningen av antalet erséattningsbara féréldrapenningdagar.

Beddmningen av ovanstaende parametrar kan tidigt baseras pa
observerat inflode dé& dessa relativt fort &r kanda.

Trygghetsforsékring vid arbetsskada (TFA och TFA-KL)
For TFA och TFA-KL ar tva reservrisker av betydelse.

e Beddmningen av antalet intraffade men for féretaget okanda
arbetsolycksfall och arbetssjukdomar (IBNR)

e Forsakringskassans tolkning och bedémning huruvida ett
skadefall &r att betrakta som en arbetsskada eller €.

Antalet ok&nda arbetsolycksfall och arbetssjukdomar i TFA och
TFA-KL ar svarprognostiserat, sarskilt nar det galler arbets-
sjukdomar. Detta beror pa den ofta avsevarda tid det tar mellan
ett insjuknande och att en arbetssjukdom godkanns av Forsak-
ringskassan. For att reducera risken bedrivs omvarldsbevakning
av forsakringsteknisk expertis. Deras beddmning av férandrad
hantering ligger till grund for hur stort paslag som de férsékrings-
tekniska avsattningarna ska belastas med och hur det paverkar
skadekostnaden och darmed framtida premiesattning.

Férsakringskassans tolkning och bedémning av huruvida ett
skadefall &r att betrakta som en arbetsskada eller ej innebar en
vésentlig reservrisk som har stor paverkan pa berékningen av
skadekostnaden och déarmed premiesattningen. Férandringarna
i Forsakringskassans hantering beror ofta pa forandringar i lagar
som reglerar socialférsakringssystemet och som historiskt har
péverkat reservrisken.

NOTUPPLYSNINGAR

Sjuklivréanta och férldngd livrénta

Sjuklivrénta och forlangd livrénta ar avvecklingsaffarer inom

AFA Sjukforsakring och AFA Trygghetsforsakring. | princip
samtliga skadeérenden ar i dagslaget kénda vilket gor att det

inte finns nadgon kvarstéende risk i uppskattningen av bestan-
det. De skadedrabbade ska ha erséttning fran sjuklivrantan eller
férlangda livrantan for den tid de har uppburit sjukersattning. Den
forsakrade ska ha ersattning livsvarigt fran och med 65 ars alder.

Den reservrisk som har betydelse ar darfor livslangdsrisken.
Dess paverkan pa reservriskernas storlek inom sjuklivrantan eller
forlangda livrantan ar dock begrénsad; eftersom bestandet ar
aldrande och inga yngre tillkommer finns en god k&nnedom om
livslangden i bestandet. Den livslangdsokning som sker i samhél-
let &r inkluderad i de antaganden om dddlighet som ligger till
grund for berékningen av de forsékringstekniska avsattningarna.

Riskexponering

Avtalsgruppsjukforsékring (AGS och AGS-KL),
premiebefrielsefdrsédkring och avgiftsbefrielseférsakring
Variationer i skadefrekvensen av godkanda sjukersattningsfall har
ett stort inslag av riskdiversifiering eftersom underliggande kollek-
tiv &r stora. En riskexponering uppstar framst i de fall det historiska
underlaget inte ar representativt for de framtida kassaflddena.

Exponering fér reservrisk uppkommer av att lagandringar
paverkar Forsakringskassans tolkningar och bedémningar vad
galler godkannande av sjukerséttningar. Detta minimeras genom
analyser av frekvensen sjukpenningfall samt god omvérldsanalys.

Féréldrapenningtilldgg (FPT)

Variationerna i férandringar i hur féréldrapenningdagar tas ut
har ett stort inslag av riskdiversifiering eftersom underliggande
kollektiv &r stora. En riskexponering uppstéar framst i de fall det
historiska underlaget inte ar representativt for de framtida kas-
saflddena som till exempel att fler man tar ut féraldradagar eller
att langre perioder tas ut.

Trygghetsférsékring vid arbetsskada (TFA och TFA-KL)
Variationer i frekvensen av godkanda arbetsskador har ett stort
inslag av riskdiversifiering inom TFA och TFA-KL eftersom under-
liggande kollektiv &r stora. En riskexponering uppstar framst i de
fall det historiska underlaget inte ar representativt for de framtida
kassaflodena.

Exponering for reservrisk som uppkommer av att lagandringar
paverkar Forsakringskassans tolkningar och bedémningar vad
galler godk&nnande av arbetsskador minimeras genom god om-
varldsanalys. Forandrad lagstiftning kan dock komma att paverka
kostnaderna i TFA och TFA-KL retroaktivt, vilket d& ger upphov till
avvecklingsresultat i de forsakringstekniska avsattningarna.
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Sjuklivrénta och férldngd livrénta

Exponeringen av reservrisk for sjuklivranta och férlangd livrénta

ar idag liten och begransar sig till livslangdsrisk i ett ldrande av-
vecklingsbestand med goda kunskaper om livslangd. Risken anses
darfor val omhandertagen i den befintliga dédlighetsfunktionen.

FINANSIELLA RISKER
Féretagens strategiska finansiella risktagande uttrycks i deras
normalportféljer.

Normalportfolien bestér dels av tillgangsslag som har skuld-
matchande egenskaper (obligationer och fastigheter), dels av
tillgangsslag med hogre forvantad avkastning an skuldtillvaxten
som kan mojliggdra en lag och stabil premie (aktier och alterna-
tiva investeringar). Vanligtvis ar férdelningen mellan dem stabil
mellan aren.

Vid 1&g fondering ger Solvens Il litet utrymme for risktagande och
andelen skuldmatchande tillgangar i portfolien, statsobligationer,
maste da 6kas. Under 2017 erhdll private equity stora aterbe-
talningar som inte gick att investera under en kort period. Som
konsekvens av detta sdnktes andelen alternativa investeringar i
koncernens normalportfdljer med en procentenhet. For att inte
sénka den totala risken i koncernens portféljer dkades aktiean-
delen med en procentenhet.

Marknadsrisker

Definition

Med marknadsrisker avses risken for att marknadsvéardet andras
dels till foljd av férandringar av en sarskild faktor sdsom realrénta,
nominell rAnta och valuta, dels till fljd av risker som inte kan
harledas till ndgon sarskild faktor. De senare benamns prisrisker.

Hantering av marknadsrisker

Value at Risk (VaR) ar ett satt att kvantifiera marknadsrisker. VaR
definieras som den med en viss sannolikhet férvantade férlusten
fran ogynnsamma marknadsrorelser éver ett ar. Den forvantade
forlusten har justerats med den férvéntade avkastningen fran
tillgangsslaget. | VaR-berékningarna antas att vardeférandringar
ar normalférdelade. VaR berdknas med en konfidensniva pa
97,5 procent (cirka 2 standardavvikelser) med avseende péa eget
kapital.

Koncernen beréknar VaR bade brutto (perfekta korrelationer) och
netto (historiskt observerade korrelationer). Bruttorisken syftar

till att méta vilken forlustrisk féretagen skulle vara exponerade for
om samtliga tillgangsslag skulle falla i varde samtidigt. Nettoris-
ken syftar till att mata vilken forlustrisk féretagen ar exponerade
for nér hansyn tas till diversifieringsvinster vid berékning av den
totala risken.

Det bor observeras att om korrelationen mellan aktier och réante-
barande vardepapper, vilket inkluderar skulden, byter tecken
kommer VaR att paverkas kraftigt. Det bor ocksa observeras
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att VaR &r beroende av tillgangarnas varde. Vid en jamforelse av
finansiellt risktagande mellan olika ar bor darfor VaR relateras Hill
storleken pa eget kapital.

VaR beréknas for samtliga tillgangsslag och instrumenttyper som
féretagen har innehav i med beaktande av forsékringsatagande-
nas ranterisker.

Som ett komplement till VaR-berékningarna, och for att mojlig-
gora riskbeddmningar som inte forlitar sig pé& en viss sannolik-
hetsférdelning, gors kanslighetsanalyser som visar effekten pa
eget kapital. Dessa analyser redovisas tidigare i denna not.

Siffrorna for respektive tillgangsslag i tabellen nedan avser risken
for tillgangsslaget enskilt med hansyn tagen till diversifierings-
effekter inom tillgangsslaget. Vid berdkning av nettorisken tas
hansyn aven till diversifieringseffekten mellan tillgangsslagen.

Riskexponering balansrdkning

Koncernen Moderforetaget
VaR, mnkr 2018 2017 2018 2017
Ranterisk 1159 1741 1028 1521
Aktierisk 7799 6177 6 436 5 054
Fastighetsrisk 6 329 5939 5363 5068
Alternativa investeringar- 5332 3 639 4 468 3 094
risk
Valutarisk 2 939 2814 2429 2 326
Diversifieringseffekt -9786 -10032 -8 292 -8 538
mellan tillgangsslagen
Summa risk, netto 13772 10 278 11 432 8 525
Realrénterisk
Definition

Med realrénterisk avses den férvantade variationen i netto-
marknadsvardet av rantebarande placeringstillgdngarna och de
forsakringstekniska avsattningarna beroende pé att realrantan
pé obligationsmarknaden férandras. For ovriga tillgangsslag
beréknas ej realrénterisken eftersom den enbart gar att skatta
empiriskt, &r volatil samt endast utgdr en mindre andel av dessa
tillgéngsslags totala risker.

Hantering av realrénterisk

Vid hantering av realrénterisken anldggs ett balansraknings-
perspektiv. Realrédnteexponeringen for de férsakringstekniska
avsattningarna hanteras genom innehav av realrénteobligationer
pa tillgdngssidan. Realranteriskexponeringen netto sett till bade
tillgdngssidan och skuldsidan beréknas uttryckt som VaR.

Riskexponering

Realranteriskexponeringen netto f6r koncernen var 1 912 miljoner
kronor (1 491). Fér moderféretaget var motsvarande siffra 1 653
miljoner kronor (1 277).



Inflationsrisk

Definition

Med inflationsrisk avses den férvantade variationen i nettomark-
nadsvardet mellan de svenska rantebarande placeringstillgang-
arna och de forsékringstekniska avsattningarna som beror pa att
den férvantade inflationen i Sverige férandras. Den forvantade
inflationen skattas utifran rantedifferensen mellan nominella och
reala obligationer med jamférbara I&ptider. Ovriga tillg&ngsslag,
inklusive utlandska réantebarande vardepapper, ar inte direkt
kopplade till svensk inflation och utelamnas darfor.

Hantering av inflationsrisk

Vid hantering av inflationsrisken anldggs ett balansrékningspers-
pektiv. Inflationsriskexponeringen pé skuldsidan hanteras genom
innehav av reala rantebarande placeringar pa tillgédngssidan.
Inflationsriskexponeringen netto sett till bade tillgdngssidan och
skuldsidan beréknas uttryckt som VaR.

Riskexponering

Inflationsriskexponeringen netto f6r koncernen var 1 514 miljoner
kronor (1 506). Fér moderféretaget var motsvarande siffra 1 294
miljoner kronor (1 282).

Valutarisk
Definition
Valutarisk uppstar vid investeringar i vardepapper noterade i

utlandsk valuta. Valutarisk avser den férvantade variationen
i valutapositionens marknadsvéarde under ett ar.

Valutarisken uppskattas genom berédkning av VaR. Total VaR
avser total risk for samtliga valutor exklusive diversifierings-
effekter mellan valutor.

Hantering av valutarisk

Valutarisken hanteras genom begransning av den totala
valutaexponeringen samt begransning av varje enskild valutas
exponering. Valutariskexponeringen hanteras aktivt med hjalp av
valutaderivat. Utlandska rantebarande placeringar valutasékras
enligt nuvarande policy i sin helhet avseende bade varde och
kassafldden medan aktieportfoljen valutasakras till viss del.

Riskexponering, mnkr

Koncernen 2018 2017

Valuta Nettoexponering VaR Nettoexponering VaR
uUSD 17 373 2888 14 437 2440
EUR 1345 107 3314 263
GBP 1569 251 1612 275
CHF 824 127 949 156
DKK 186 15 264 21
NOK 153 20 100 14
JPY 0 0 0 0
CAD 857 121 - -
Totalt 22 307 3529 20676 3169
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Moderforetaget 2018 2017

Valuta Nettoexponering VaR Nettoexponering VaR
usb 14 352 2 386 11953 2020
EUR 1117 89 2710 215
GBP 1296 207 1321 225
CHF 678 105 776 128
DKK 153 12 216 17
NOK 137 18 81 "
JPY 0 0 0 0
CAD 702 99 - -
Totalt 18435 2916 17 057 2616

Prisrisk — Aktierisk

Definition

Med aktierisk avses den forvantade variationen i marknadsvardet
under ett ar. Aktierisken uppskattas genom berakning av VaR.
Total VaR avser total risk for samtliga aktiemarknader exklusive
diversifieringseffekter mellan de olika marknaderna.

Hantering av aktierisk

Aktierisken hanteras genom diversifiering pa olika lander och
branscher och genom limiter pa maximala avvikelser fran index.
Huvuddelen av placeringarna ar noterad.

Riskexponering, mnkr

2018
Exponering VaR

2017
Exponering VaR

Koncernen
Moderféretaget

58 741 7799
48 397 6 436

60297 6177
49 335 50564

Geografisk férdelning, direkta aktieinnehav inklusive fonder

2018 2017
Koncernen Exponering VaR Exponering VaR
Sverige 26 633 4089 26924 3738
Nordamerika 18639 2784 18305 1795
Europa exkl. Sverige 6197 1028 7032 969
Japan 2400 573 2622 592
Ovrigt 4871 1108 5413 1071
Summa 58 740 9582 60297 8165

2018 2017
Moderforetaget Exponering  VaR Exponering VaR
Sverige 21930 3371 22 031 3059
Nordamerika 16371 2300 14975 1469
Europa exkl. Sverige 5121 852 5753 793
Japan 1972 471 2 146 484
Ovrigt 4003 911 4430 877
Summa 48 397 7 905 49 335 6682
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Prisrisk — Fastighetsrisk

Definition

Med fastighetsrisk avses den férvantade variationen i marknads-
vardet under ett ar. Fastighetsrisken beréknas uttryckt som VaR.

Hantering av fastighetsrisk
Fastighetsrisken hanteras genom en langsiktig forvaltningsstra-
tegi och diversifiering pa olika typer av hyresgaster.

Riskexponering, mnkr
2018 2017

Exponering VaR Exponering VaR

34642 6329
29355 5363

31786 5939
27 123 5068

Koncernen
Moderforetaget

Prisrisk — Alternativa investeringar-risk

Definition

Med prisrisk i alternativa investeringar avses den foérvantade
variationen i marknadsvérdet under ett ar. Prisrisken beréknas
uttryckt som VaR.

Hantering av alternativa investeringar-risk

Prisrisken i alternativa investeringar hanteras genom en mycket
stor diversifiering i underliggande innehav, eftersom portfoljen i
huvudsak bestar av andelar i private equity och private debt-
fonder. Prisrisken hanteras aven genom ett noggrant urval av
fondférvaltare och fonder.

Riskexponering, mnkr

Hantering av kreditrisk

Kreditrisken begransas genom att placeringar huvudsakligen
sker i vardepapper och mot emittenter med lag kreditrisk. Kredit-
risken foljs I6pande upp gentemot emittenters eller vardepappers
rating. | handel med OTC-derivat och aterkopstransaktioner reg-
leras kreditrisken med standardavtal fér handel med respektive
motpart. For de vardepapper som lanas ut reduceras kredit-
risken genom att fullgoda sékerheter erhalls.

Riskexponering, mnkr

Kreditkvalitet avseende obligationer och andra réntebédrande
véardepapper

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Expo- Expo- Expo- Expo-
Rating nering % nering % nering % nering %
AAA 40572 52 42408 52 33158 53 34071 52
AA 4786 6 5531 7 3822 6 4337 6
A 5181 7 6242 8 4111 7 4907 8
BBB 2946 4 3845 5 2341 4 3039 5
BB 281 0 281 0 2199 0 220 0
Vardepapper 23910 31 23344 28 19283 30 18672 29
utan rating”
Summa 77 676 100 81651100 62934 100 65 246 100

1) Av detta belopp utgdrs 73 procent (69) i koncernen och 73 procent (70) i moderfo-
retaget av obligationer och réntebarande vardepapper utgivna av emittenter med en
lagsta rating av BBB.

Vésentliga koncentrationer avseende samtliga innehav

2018 2017 Koncernen  Moderféretaget
Exponering VaR Exponering VaR Emittent Exponering %  Exponering %
Koncernen 19332 5332 14865 3639 Svenska staten 29289 13 24008 13
Moderforetaget 16 190 4 468 12 636 3094 Amerikanska staten 11183 6 9094 5
Swedbank 7721 4 6472 4
Kreditrisker Nordea 4703 2 3675 2
Definition Nasdag OMX Group 4511 2 3676 2
Med kreditrisk ik " toarten helt sller delvis int Svenska Handelsbanken 4304 2 3593 2
e N re. s avsps rl? er.1 att motpar ?n elt eller delvis |n © European Investment Bank 2916 1 2388 1
fullgdr sina betalningsférpliktelser mot féretagen. De bokférda
. .. ) -, . Golden Gate 2535 1 2153 1
vardena ger uttryck fér den maximala kreditriskexponeringen
. . . oo .. - N Volvo 2515 1 2046 1
i de finansiella tillgangarna. For obligationer och andra réante-
barande vardepapper ar kreditkvaliteten god tack vare en stor Investor 2300 1 1890 1
andel innehav med hog rating. Samtliga innehav uppvisar lag Summa 71947 32 58995 32
koncentration mot enskilda emittenter. Kreditrisk for derivat avser
risken for att motparten ej kan uppfylla sina &taganden i enlighet Riskexponering i ¢vriga tillgdngar, mnkr
med avtal. Kreditrisken for derivat beddms vara férsumbar med Koncernen  Moderféretaget
hénsyn tagen till att handel huvudsakligen sker i standardiserade Premiefordringar 2018 2017 2018 2017
produkter som handlas och clearas pa organiserade marknads-
platser med regelsystem och sékerhetskrav. Kreditrisken for Premiefordringar forfallna sedan 3,8 5,7 1,7 2,9
icke-standardiserade derivat bestar av de verkliga véardena for mer &n 30 dagar
derivaten per balansdagen. Varav reserverade i bokslutet -2,0 -3,0 -1,1 -1,9
Summa 1,8 2,7 0,6 1,0
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Koncernen Moderforetaget
Hyresfordringar 2018 2017 2018 2017
Hyresfordringar forfallna sedan 3,4 1,6 2,7 1,3
mer an 30 dagar
Dérav reserverade i bokslutet -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
Summa 3,1 1,3 24 1,0
Likviditetsrisk
Definition

Likviditetsrisk delas upp i marknadslikviditetsrisk och finansie-
ringslikviditetsrisk. Med marknadslikviditetsrisk avses risken att
ett finansiellt instrument inte alls kan avyttras eller kan avyttras
endast till ett vasentligt reducerat pris eller att transaktionen
medfor stora kostnader. Med finansieringslikviditetsrisk avses
risken for att inte kunna klara av finansiella betalningsataganden
utan att réka ut for oacceptabla forluster.

Hantering av likviditetsrisk

Marknadslikviditetsrisk hanteras genom I6pande uppféljning
av att placeringar gors i enlighet med av styrelsen faststéllda
placeringsriktlinjer.

Hanteringen av finansieringslikviditetsrisk gors pa olika nivaer.
Den forsta nivan avser den kortsiktiga likviditetshanteringen och
har en valdigt kort tidshorisont. Foretagen foljer kontinuerligt upp
forvantade framtida kassafldden och haller en likviditetsreserv
bestéende av korta placeringar och mycket likvida vardepap-
per for att sékerstélla att foretagen alltid har tillrackligt med
likvida medel for att hantera dels interna floden inom tillgangs-
forvaltningen, dels floden fran den I6pande forsakringsrorelsen.
Den andra nivan ser till likviditetshanteringen pa lang sikt och
karaktariseras av ett mer utpréaglat balansrakningsriskorienterat
(ALM-orienterat) angreppssatt. Nedan angivna forfallostruktur
beskriver den langsiktiga hanteringen av likviditetsrisk som
paverkar kapitalforvaltningen ur ett strategiskt perspektiv. Detta
sékerstéller att féretagen innehar tillrackligt med likvida medel
och placeringar pa en likvid marknad.

| forfallostrukturen ses enbart till rantebarande tillgangar och
rantekansliga derivat som betraktas som fullt likvida. Det finns
dock ytterligare tillgangar, till exempel aktier och fastigheter, som
kan anvandas for att tdcka koncernens ataganden. Fastigheter &r
dock mindre likvida.

Riskexponering, mdkr

NOTUPPLYSNINGAR

KONCERNEN

Kassaflode forsdkrings- Ar

tekniska avsattningar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Odiskonterad avsattning 95 -32,6 -29,5 -15,3 -9,2
Duration 7,2 ar

Forvantat kassafléde rén- Ar

tebarande placeringar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Nominella/reala forfall 19,3 42,8 16,2 1,9 1,4
Duration 3,6 ar

Férvantat kassaflode Ar

derivat 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Réntekansliga derivat, infldde 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Réntekansliga derivat, -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
utflode

Totalt -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvantat kassaflode Ar

netto 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Totalt 10,2 10,2 -133 -134 -7,8
MODERFORETAGET

Kassaflode férsdkrings- Ar

tekniska avsattningar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Odiskonterad avsattning -70 -26,0 -245 -12,5 -6,0
Duration 7,0 ar

Forvintat kassaflode Ar

rantebarande placeringar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Nominella/reala forfall 15,6 34,6 13,3 1,5 11
Duration 3,6 ar

Foérvantat kassaflode Ar

derivat 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Réntekansliga derivat, inflode 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réantekansliga derivat, utfldde -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvintat kassafldde Ar

netto 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Totalt 8,2 86 -11,2 -11,0 -49

a1
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OPERATIVA RISKER

Definition

Med operativa risker avses de framtida osakra h&ndelser som
kan paverka uppnéendet av uppsatta mal. Begreppet operativ
risk anvands fér de interna och externa risker som framfor allt ar
hanforliga till arbetsséatt och stdd i det dagliga arbetet.

Hantering av operativa risker

Operativa risker hanteras och kontrolleras av verksamhetens
chefer och ledare i enlighet med det interna regelverk som VD
har faststallt. Det interna regelverket beaktar de externa krav
som stélls pa hanteringen av operativa risker.

Som stdd i hanteringen av operativa risker tillampar koncernen
gemensamma arbetssatt och verktyg. Det strukturerade arbetet
med att hantera operativa risker hjalper till att synliggéra och
prioritera forbattringsomraden och skapar ett battre underlag for
beslut i det dagliga arbetet.

Hanteringen av operativa risker delas in i tre faser: riskanalys
dér risker identifieras och varderas och kategoriseras, atgérds-
planering dar respons bestédms och atgarder planeras samt
analys och uppféljining dar risker samordnas och évervakas,
atgéarder genomfors och arbetet féljs upp och rapporteras.

Som ett led i riskhanteringen har koncernen utformat system
och rutiner for hantering av odnskade handelser. Rapportering
av odnskade handelser leder till en battre forstaelse for sam-
band mellan héndelse, orsak och konsekvenser. Dessutom kan
fler riskmoment atgardas och effektiva férebyggande atgarder
genomforas i syfte att minska risken for att liknande handelser
intraffar i framtiden.

Riskexponering

Koncernens exponering mot operativa risker &r framfor allt
hanforlig till externa faktorer, sdsom péverkan av lagar och regler.
Av interna faktorer &r det hanteringen av informationssékerhet
som frAmst utgdr exponeringen mot operativ risk. Process- och
personalrelaterade risker innebér ocksa en exponering mot
operativa risker.

STRATEGISKA RISKER

Definition

Med strategiska risker avses risker férenade med negativ paverkan
pé kapital eller intjaning pa grund av bristande mottaglighet for
férandringar i branschen och felaktiga strategiska affarsbesiut.

Hantering av strategiska risker

Verkstéllande direktéren och féretagsledningen ansvarar fér
hanteringen av strategiska risker.
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Strategin for att begréansa exponeringen mot strategiska risker ar
bland annat att utféra omvérldsbevakning med fokus pa regel-
andringar i Sverige och Europa och andringar i marknadslaget
samt sakerstélla tydliga, val kommunicerade beslutsvagar.

Hanteringen och uppféljningen underlattas av att riskexpone-
ringen analyseras och sammanstélls utifran koncernens risk-
beddmningsmodell som innefattar definitioner, varderingsskalor
och hanteringsplaner for strategiska risker. Analys och samman-
stélining baseras pa identifierade risker och inrapporterade
odnskade handelser inom alla risktyper.

Riskexponering

Faktorer som samhélleliga férandringar, regelverksférandringar
och utveckling inom férsakringsbranschen samt hanteringen av
AFA Sjukforsakrings strategiska kapital i form av skadedatasen
medfoér 6kad exponering mot strategiska risker.

ANSEENDERISKER

Definition

Med anseenderisker avses risker som ar férenade med fortro-
endeskadliga handelser och délig publicitet. Anseenderisker
uppkommer oftast som en sekundér effekt av att féretagen haft
en oonskad handelse eller forhojd risk inom nagon av foretagens
ovriga risktyper (forsakringsrisker, finansiella risker, operativa
risker och strategiska risker).

Hantering av anseenderisker

Verkstéllande direktéren och féretagsledningen ansvarar for han-
tering och véardering av risker ur ett anseendeperspektiv.

Riskstrategin for att begrénsa verkan av anseenderisker ar att ha
en vél fungerade kommunikation mot saval foretagens anstallda
som omvarlden och kunder samt att vardera koncernens risker
ur ett anseendeperspektiv. Koncernen har en tydlig ambition att
vara transparent och lattforstaelig.

Riskexponering

Anseenderisker ar en av koncernens mest vasentliga risker
eftersom de kan medféra att foértroendet skadas. Koncernen
betraktar anseenderisker som en sekundér risk som orsakas

av strategiska risker, operativa risker, férsakringsrisker och
finansiella risker sammantaget. Detta innebar att exponering mot
anseenderisker beror pa hur val koncernen hanterar intraffade
odnskade handelser inom ovan ndmnda riskkategorier.



Not 3. Kapitalavkastning éverférd
fran finansrérelsen

Moderforetaget
2018 2017
Medelavkastning per ar pa 3-méanaders -0,71 % -0,70 %
statsskuldvaxlar
Forsékringstekniska avséttningar i genomsnitt 80594 79409
under aret
Overférd kapitalavkastning -575 -557
Not 4. Forsakringsersattningar
Koncernen Moderforetaget

2018 2017 2018 2017

Utbetalda skadeerséttningar 8815 8663 6697 6716
Driftkostnader fOr skadereglering, 499 457 202 172
se dven not 5

Summa utbetalda férsakrings- 9314 9120 6899 6888
ersattningar

Férandring i avséattning for 1951 990 1314 1056
oreglerade skador

Summa 11265 10110 8213 7944
Koncernen

mdkr 2018 2017 2016 2015 2014
Skadekostnad 13,2 12,3 11,8 11,0 10,7
Tillférd férréntning 2,0 1,7 51 0,6 52
Avvecklingsresultat -4,0 -3,9 -5,1 -5,2 -4,7
Summa 11,2 101 11,8 6,4 11,2
Moderforetaget

mdkr 2018 2017 2016 2015 2014
Skadekostnad 111 10,4 9,9 9,3 9,0
Tillférd férréntning 1,5 1,3 41 0,5 4,0
Avvecklingsresultat -4,4 -3,8 -51 -5,2 -4.,4
Summa 8,2 7,9 8,9 4,6 8,6

Koncernens diskonterade skadekostnad for skadeér 2018 upp-
gar till 13,2 miljarder kronor (12,3). Att skadekostnaden &r hogre
an 2017 beror framst pa l6bnedkningar och hogre antaganden om
arbetssjukdomar.

Forsakringserséattningarna i koncernen uppgar till 11,4 miljarder
kronor (10,1). Okningen beror p& hégre tillférd férréntning.

Den tillférda férréantningen i koncernen om 2,0 miljarder kronor
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bestar dels av en vardesakring om 2,3 miljarder kronor, dels en
arlig forrantningskostnad om -0,3 miljarder kronor. Arets forrant-
ningskostnad om -0,3 miljarder kronor uppstar till foljd av &ndrad
diskonteringsranta om 0,3 miljarder kronor och férrantningskrav
om -0,6 miljarder kronor.

Avvecklingsvinsten i koncernen netto om 3,9 miljarder kronor
beror pa upplésning av schablonmassiga sakerhetspaslag i
beradkningsmodellen.

For mer information om de viktigaste antagandena, se not 1.

Not 5. Driftkostnader

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017

Administration 740 658 444 407
Skadereglering, enligt not 4 499 457 202 172
Kapitalférvaltning, enligt not 7 112 102 86 7
Fastighetsforvaltning 55 51 43 42
Summa 1406 1268 775 698

Specifikation av

driftkostnader:

Personalkostnader 611 529 303 264
Avtalstecknings-, fakturerings- 214 208 167 170
och inkassotjanster

[T-kostnader 187 154 104 89
Lokalkostnader 93 74 73 40
Kostnader fér informationsmedel 64 87 37 69
Avskrivningar 12 14 6 6
Externt fakturerade -36 -33 -15 -14
administrationstjanster

Ovrigt 261 235 100 74
Summa 1406 1268 775 698

Personalkostnaderna har dkat jamfort med 2017 vilket bland
annat beror pa att kostnaderna for 2017 var lagre &n normalt till
foljd av efterslapningar i bytet av pensionsadministrator.

I Administration (Avtalstecknings, fakturerings- och inkassotjéans-
ter) ingér kostnader fran Fora avseende projektet Nova och byte
av affarssystem for hela organisationen med 11 miljoner kronor.

| Administration (Ovrigt) ingar bland annat kostnader fér tjanster
for férebyggande verksamhet till Prevent med 47 miljoner kronor
(47) och till foreningen Suntarbetsliv med 59 miljoner kronor (62).
Foregéende ar gjordes en vandning av reserverad finansiering av
arbetsmiljéutbildning KL med 17 miljoner kronor pga. avsaknad
av utbetalningsunderlag fran stkande.
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Externt fakturerade administrationstjanster utgors av intakter fran
externa administrations- och kapitalférvaltningsuppdrag.

Koncernen eller moderforetaget dger huvudsakligen inte ratt till
avdrag for ingdende mervardesskatt, vilket medfor att ovanstaende
driftkostnader redovisas inklusive ingdende mervardesskatt.

Not 6. Ovriga tekniska kostnader

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Anslag for forskning 208 91 68 38
Avsatta medel till
rehabiliteringsstod 25 - 25 -
Summa 233 91 93 38
Not 7. Kapitalavkastning
KAPITALAVKASTNING INTAKTER KAPITALAVKASTNING INTAKTER
Koncernen Moderféretaget Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Kapitalavkastning, intdkter Kanitalavkastni kostnad
Hyresintakter fran byggnader 1369 1373 426 446 a,p' alavkas n“mg, ostnacer
och mark Driftkostnader for byggnader -411 -394 -127 134
Erhalina utdelningar 3300 7378 2773 6118 E"h ,;“ff‘fk imaskosta o 6 7
PV apitalférvaltningskostnader, - - - -
Ranteintakter -
se aven not 5
Obligationer och andra 734 808 676 629 Réntek 1057 71 o 20
réntebdrande vérdepapper Rdntekostnader 105 -710 -80 -5
Ovriga rénteintzkter 493 269 406 331 Ovriga finansiella kostnader” -108  -110 -224 -7 011
Summa ranteintakter 1227 1077 1082 960 Valutakursfrluster, netto - 3766 - 8082
Valutakursvinster, netto 1151 - 898 - Summa kapitalavkastning, -1683 -5082 -1239 -10 796
Realisationsvinster, netto kostnader
Byggnader och mark 362 - 30 - Oreali de forl "
Aktier och andelar 3360 3692 2814 3442 I’ae:e'r?":’z tiﬁ g; “::e’ P
Obligationer och andra 164 536 115 441 P . gstllgang
réntebérande vérdepapper Aktier och andelar -7 875 - 6375 -
Derivat 110 10 84 8 Obligationer och andra rantebarande  -421  -576 -334  -493
Summa realisationsvinster, netto 3996 4240 3043 3891 vardepapper
Summa kapitalavkastning 11043 14 068 8292 11 415 Summa orealiserade forluster -8 296 -576 -6 709 -493
intiikter ’ pa placeringstillgangar
Orealiserade vinster p4 Summa kapitalavkastning fore 4515 12811 2175 2273
placeringstillgangar overforing till forsakringsrorelsen
Byggnader och mark 2558 2342 1159 668
Aktier och andelar - 1056 - 677 Kapitalavkastning 6verford till 721 699 575 557
Derivat 893 1003 742 802 forsakringsrorelsen
Summa orealiserade vinster pa 3451 4401 1901 2147 Summa 5236 13510 2750 2830

placeringstillgdngar
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| moderforetagets évriga finansiella kostnader ingér nedskrivning av aktier i dotterfére-
tag med 0,1 (6,9) miljarder kronor.



KONCERNEN

Totalavkastnings- Marknadsvarden  Totalavkastning, %
tabell for placeringar 2018 % 2017 % 2018 2017
Rantebarande 51192 27 58838 30 0,0 05
nominellt

Rantebéarande realt 26649 14 27256 14 1,6 1,2
Aktier 57112 30 60366 31 -2,9 11,0
Fastigheter 35086 19 33065 17 13,3 12,6
Alternativa 19086 10 15267 8 13,0 14,9
investeringar

Valuta - - - - -1,1 1.1
Allokeringsportfdlj 136 O 15 0 0,0 00
Summa 189 261 100 194 807 100 25 72
MODERFORETAGET

Totalavkastnings- Marknadsvarden Totalavkastning, %
tabell for placeringar 2018 % 2017 % 2018 2017
Réantebarande 41390 27 46776 29 0,0 05
nominellt

Rantebarande realt 21931 14 22262 14 16 1.2
Aktier 46929 30 49393 31 -2,9 11,0
Fastigheter 29728 19 28147 18 13,7 12,8
Alternativa 15991 10 12979 8 12,9 14,8
investeringar

Valuta - - - - -1,1 1.1
Allokeringsportfdlj 113 0 13 0 0,0 0,0
Summa 156 082 100 159 570 100 2,7 7,3

Totalavkastningstabell for placeringar (totalavkastningstabellen)
presenteras enligt Svensk Forsakrings rekommendation Total-
avkastningstabell - Rekommendation for arlig rapportering av
totalavkastning.

| totalavkastningstabellen berdknas avkastning enligt TWR,
tidsviktad avkastning.

Totalavkastningstabellen omfattar de tillgangar som forvaltas
enligt féretagens placeringsriktlinjer.

Den huvudsakliga skillnaden mot dvrig redovisning i moderfore-
taget ar att innehaven i dotterféretagen redovisas till marknads-
varde i totalavkastningstabellen. Marknadshyran som AFA Sjuk-
forsakring interndebiteras fér och som avser fastigheten foretaget
ager och bedriver verksamhet i, inkluderas i totalavkastningsta-
bellens avkastning. | dvrig redovisning ersatts den interndebite-
rade hyran med fastighetens drift- och underhaliskostnad.

Kapitalférvaltningens driftkostnader i koncernen, 112 miljoner
kronor (102), inkluderas ej i totalavkastningstabellen. Kapital-
forvaltningens driftkostnader i moderféretaget, 86 miljoner kronor
(77), inkluderas ej i totalavkastningstabellen.

NOTUPPLYSNINGAR

En sammanfattning av skillnaden mellan totalavkastningstabellen
och de finansiella rapporterna redovisas i tabellerna nedan.

Avstamning av totalavkastnings- Koncernen  Moderféretaget

tabellen mot resultatrakning 2018 2017 2018 2017
Totalavkastning enligt total- 4883 13 359 4236 11110
avkastningstabellen”

Poster fran resultatrakningen som -159 -265 -40 -6 608
inte &r med i totalavkastningstabellen

Varderingsskillnader -210  -207 -2 005 -2 231
Kapitalavkastning éverford till 721 699 575 557
forsakringsrorelsen

Ovrigt 1 -76 -16 2
Summa kapitalavkastning 5236 13510 2750 2830
enligt resultatrakning

Avstémning av total- Koncernen  Moderforetaget
avkastningstabellen mot

balansréakning 2018 2017 2018 2017

Marknadsvarde enligt total- 189 261 194 807 156 082 159 570
avkastningstabellen

Tillgangar som inte klassificeras 896 1026 5897 6502
som placeringstillgangar

Poster fran skuldsidan i balans- 5879 10 366 4628 8285
rakningen som ar avdragna i

totalavkastningstabellen

Varderingsskillnader 87 -143  -13402 -12 633

Ovrigt -193 272 4 67

Summa tillgangar enligt 195930 205784 153209 161 791

balansréakning

KONCERNEN

Bidragsanalys Normal- Avkastning Avkastning Forvaltnings-
ar 2018, % portfélj normalportfolj portfolj bidrag
Réntebarande 29,9 -0,4 0,0 0,1
nominellt

Réntebarande 14,0 1,6 1,6 0,0
realt

Aktier 32,0 -3,2 -2,9 0,1
Fastigheter 15,5 10,7 13,3 0,5
Alternativa 8,6 13,0 13,0 0,0
investeringar

Valuta - -1,2 -0,9 0,0
Taktisk allokering - - 0,1 0,1
Totalt 100,0 1,7 2,5 0,8
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Avkastning under ar 2018

Avkastningen for koncernen uppgick under éret till 2,5 procent,
varav den aktiva avkastningen pé noterade tillgangar samt fastig-
heter uppgick till 0,8 procentenheter.

Den nominella ranteb&rande portfoliens index bestar till 60 pro-
cent av en nominell svensk obligationsportfdlj, till 27 procent

av en nominell nordamerikansk portfdlj, till 10 procent av en
nominell tysk portfélj och till 3 procent av en sa kallad high yield-
portfélj. Utlandsandelen i index ar valutakurssékrad. Indexet har
en modifierad duration pa 3,0. Innehavet gav en avkastning pa
0,0 procent, vilket var cirka 0,3 procentenheter mer an index.

Den reala rantebarande portfoljens index bestar till 100 procent
av reala svenska statsobligationer. Indexet har under aret haft en
modifierad duration pa cirka 6,4. Innehavet gav en avkastning pa
1,6 procent, vilket var i linje med index.

Aktieportfoliens index bestar till 45 procent av en svensk aktie-
portfolj samt till 55 procent av en global portfélj. Sverigeindex
bestar av SIXRX (SIX Return Index). Utlandsindex ar sammansatt
av ett antal viktade regionala totalavkastningsindex. Utlands-
andelen i index ar delvis valutakurssakrad. Portfoljen gav en
avkastning pa -2,9 procent vilket var 0,3 procentenheter mer an
indexavkastningen.

Avkastningen pa koncernens fastighetsbestand var under

aret 13,3 procent. Portfolien bestar till dvervagande del av
fastighetsinnehav i centrala Stockholm. Som jamférelseindex
for fastighetsportfoljen anvands MSCI Svenskt Fastighetsindex.
Snittavkastningen for jamforbara fastigheter blev enligt MSCI
10,7 procent under 2018. Portfoljens resultat under aret var
darmed 2,7 procentenheter béattre an index.

Avkastningen under 2018 i koncernens innehav i alternativa
investeringar var 13,0 procent. Portfoljen bestar néastan helt av
tillgangar i utlandsk valuta vilka kurssékras. Alternativa investe-
ringar utvarderas ej pa sa kort tidsperiod som ett ar. Darfor har
normalportfoliens avkastning satts till lika med den uppnadda
avkastningen for detta tillgangsslag. | langre tidsserier, se tabell
nedan, har alternativa investeringar ett absolutavkastningskrav
pé 9,6 procent arligen for fonder aldre &an fem ar som sitt index.
Vid hansyn tagen till detta krav skulle portfoljens aktiva avkast-
ning métt dver en trearsperiod vara 1,3 procent per ar.

Avkastningen i tillgangsslaget valuta uppgick till 1,2 procent och
avser den aktiva férvaltningen av portféljens valutaexponering

i tillgangsslagen réantebdrande samt alternativa investeringar. |
valuta ingér dven avkastning fran instrument avsedda for valuta-
sékring av aktieportfolien.

Den taktiska allokeringen bidrog till totalavkastningen med
0,1 procentenheter.
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Arsavkastning,

rullande Avkastning Avkastning Aktiv  Mal aktiv
36 méan,% normalportfolj portfdlj avkastning avkastning
Réntebarande 0,3 0,7 0,4 0,2
nominellt

Réntebarande 3,4 3,7 0,3 0,1
realt

Aktier 6,1 6,8 0,6 0,7
Fastigheter 11,9 14,7 2,5 0,4
Alternativa 9,6 14,3 - -
investeringar

Valuta 0,0 0,0 0,1 0,0
Taktisk allokering 5,6 5,6 0,1 0,2
Totalt 5,6 6,5 0,9 0,4
MODERFORETAGET

Bidragsanalys Normal- Avkastning Avkastning Forvaltnings-
ar 2018, % portfélj normalportfolj portfolj bidrag
Réntebarande 29,0 -0,4 0,0 0,1
nominellt

Réntebadrande 14,0 1,6 1,6 0,0
realt

Aktier 32,0 -3,2 -2,9 0,1
Fastigheter 16,0 10,7 18,7 0,5
Alternativa 9,0 12,9 12,9 -
investeringar

Valuta - -1,2 -1,0 0,1
Taktisk allokering - - 0,1 0,1
Totalt 100 1,8 2,7 0,9

Avkastning under ar 2018

Avkastningen for moderforetaget uppgick under aret till 2,7 pro-
cent, varav den aktiva avkastningen péa noterade tillgangar samt
fastigheter uppgick till 0,9 procentenheter.

Den nominella ranteb&rande portfoliens index bestar till 60 pro-
cent av en nominell svensk obligationsportfélj, till 27 procent

av en nominell nordamerikansk portfdlj, till 10 procent av en
nominell tysk portfolj och till 3 procent av en sa kallad high yield-
portfélj. Utlandsandelen i index ar valutakurssékrad. Indexet har
en modifierad duration pa 3,0. Innehavet gav en avkastning pa
0,0 procent, vilket var cirka 0,3 procentenheter mer &n index.

Den reala rantebarande portfoljiens index bestar till 100 procent
av reala svenska statsobligationer. Indexet har under aret haft en
modifierad duration pa cirka 6,4. Innehavet gav en avkastning pa
1,6 procent, vilket var i linje med index.

Aktieportfoljens index bestar till 45 procent av en svensk aktie-
portfélj samt till 55 procent av en global portfélj. Sverigeindex



bestar av SIXRX (SIX Return Index). Utlandsindex ar sammansatt
av ett antal viktade regionala totalavkastningsindex. Utlands-
andelen i index ar delvis valutakurssakrad. Portfoljen gav en
avkastning pa -2,9 procent vilket var 0,3 procentenheter mer an
indexavkastningen.

Avkastningen p& moderforetagets fastighetsbestand var under
aret 13,7 procent. Portfolien bestar till dvervagande del av
fastighetsinnehav i centrala Stockholm. Som jamférelseindex
for fastighetsportfoljen anvands MSCI Svenskt Fastighetsindex.
Snittavkastningen for jamforbara fastigheter blev enligt MSCI
10,7 procent under 2018. Portfdljens resultat under aret var
darmed 3,0 procentenheter battre &n index.

Avkastningen under 2018 i moderforetagets innehav i alternativa
investeringar var 12,9 procent. Portféljen bestéar ndstan helt av
tillgéngar i utlandsk valuta vilka valutakurssakras. Alternativa in-
vesteringar utvarderas ej pa sa kort tidsperiod som ett ar. Darfor
har normalportféljens avkastning satts till lika med den uppnédda
avkastningen for detta tillgangsslag. | langre tidsserier, se tabell
nedan, har alternativa investeringar ett absolutavkastningskrav
pé 9,6 procent éarligen for fonder aldre &an fem ar som sitt index.
Vid hénsyn tagen till detta krav skulle portféljens aktiva avkast-
ning métt dver en trearsperiod vara 1,4 procent per ar.

Avkastningen i tillgangsslaget valuta uppgick till -1,0 procent och
avser den aktiva forvaltningen av portféljens valutaexponering

i tillgangsslagen réantebarande samt alternativa investeringar. |
valuta ingér dven avkastning fran instrument avsedda for valuta-
sakring av aktieportfolien.

Den taktiska allokeringen bidrog till totalavkastningen med
0,1 procentenheter.

Arsavkastning,  Avkastning

rullande normal- Avkastning Aktiv Mal aktiv
36 man, % portfélj portfélj avkastning avkastning
Rantebarande 0,3 0,7 0,4 0,2
nominellt

Rantebarande 3,4 3,7 0,3 0,1
realt

Aktier 6,1 6,8 0,7 0,7
Fastigheter 11,9 15,2 2,9 0,4
Alternativa 9,6 14,2 - -
investeringar

Valuta 0,0 0,1 0,1 0,0
Taktisk allokering 5,7 5,8 0,1 0,2
Totalt 57 6,7 1,0 0,4

NOTUPPLYSNINGAR

HYRESINTAKTER FRAN BYGGNADER OCH MARK
Hyresintékterna i koncernen under perioden uppgar till 1 369 mil-

joner kronor (1 373).

Hyresintékterna i moderforetaget under perioden uppgar till

426 miljoner kronor (446).

Avtalade framtida hyres- Koncernen Moderforetaget
intdkter avseende befintliga
hyreskontrakt exkl. bostader 2018 2017 2018 2017
Forfall inom 1 ar 78 134 10 18
Forfall mellan 1 och 5 ar 1662 1868 576 719
Forfall senare &n 5 ar 5574 5023 970 848
Summa 7314 7025 1556 1585
Driftkostnader for Koncernen Moderforetaget
byggnader och mark 2018 2017 2018 2017
Driftkostnader 151 128 45 48
Fastighetsskatt 100 103 31 35
Reparation och underhall 75 69 29 28
Fastighetsadministration 55 53 15 16
Kostnader for mervéardesskatt 13 13 7 7
Tomtrattsavgald 17 28 - -
Summa 411 394 127 134
Not 8. Obeskattade reserver

Moderforetaget
Sakerhetsreserv 2018 2017

Ing&ende balans
Foérandring av sakerhetsreserv

36 507 26 510
-4172 9997

Utgdende balans

Not 9. Skatt pa arets resultat

32335 36507

Koncernen Moderforetaget

2018 2017 2018 2017

Aktuell skattekostnad - -69 - -

Skatt avseende tidigare -137 -19 -112 -8
beskattningsar

Uppskjuten skatt (férandring) 2323 -380 896 547

Summa 2186 -468 784 539
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Skillnad mellan redovisad skatt Koncernen  Moderféretaget
och skatt baserad pa géallande
svensk skattesats 2018 2017 2018 2017
Resultat fére skatt enligt -7 181 2247 -2247 -9140
resultatrdkningen
Skatt enligt géllande 1580 -494 494 2011
skattesats 22 %
Skatt hanforlig till tidigare 186 -19 135 -8
beskattningsar
Permanenta skillnader 74 59 -5 1458
Temporara skillnader 27 -14 2 -2922
Tillféllig schablonbeskattning -438 - - -
sakerhetsreserv
Effekt av &ndrad skattesats 757 - 158 -
Redovisad skatt 2186 -468 784 539
Not 10. Immateriella tillgangar
Koncernen

2018 2017
Ingéende anskaffningsvarden - 744
Inkdp/ Forsalining - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - 744
Ingéende avskrivningar - -741
Arets avskrivningar - -3
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -744
Bokfort varde - 0

Not 11. Fastigheter / Byggnader och mark

KONCERNEN

Rorelsefastigheter

Fo6rdelning Anskaff- Bokfort Yt- Direkt-
pa fastighets-  nings- Bokfort Verkligt varde, vakans- avkast-
kategori varde vdrde viarde kr/kvm grad, % ning, %
Kontors- och 410 738 1480 73700 0,0 3,2
affarsfastig-

heter

Andel av total bruksarea i fastigheterna som anvands i den egna
verksamheten var 2,0 procent (2,0) och bokfort véarde uppgar till
738 miljoner kronor (724).
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Foérvaltningsfastigheter

Anskaff- Bokfort Bokfort Yt- Direkt-
Fordelning pa nings- varde/verk- védrde, vakans- avkast-
fastighetskategori varde ligt varde kr/kvm grad, % ning, %

Flerbostadshus 2 166 4140 58 100 4,7 1,76

Kontors- och affars- 15 638 28 025 77 600 8,3 3,562
fastigheter

Totalt 17 804 32165 74400 7,7 3,26

Direktavkastningen &r beraknad enligt Férsakringsbranschens
Redovisningsndmnds rekommendation.

Bestandet bestar av kommersiella fastigheter och flerbostads-
hus i Stockholms-, Géteborgs- och Maiméomradet. Fastigheter
som innehas for produktion och tillhandahéllande av koncernens
tjanster samt administrativa andamal redovisas som rorelse-
fastigheter. Ovriga fastigheter redovisas som férvaltningsfastig-
heter. Det férekommer inga begrénsningar i ratten att sélja ndgon
av forvaltningsfastigheterna eller att disponera hyresintékterna
och erséattning vid avyttring.

Forandringar i fastighetsinnehavet ar 2018

Forvéarv av fastighet (100 procents innehav)

Inga férvarv har skett under aret.

Avyttringar

Den 29 juni 2018 avyttrades kontorsfastigheterna Svea Artilleri
10 och 11 i Stockholm. Svea Artilleri Il saldes genom avyttring
av samtliga aktier i Fastighets AB Knall. Bostadsfastigheten Bat-
teriet 2 i Stockholm har avyttrats den 10 december 2018.

Vasentliga dtaganden

Under &ret har ataganden om ombyggnationer uppgaende till
81 miljoner kronor (170) gjorts i samband med tecknande av
hyresavtal. Av dessa aterstar investeringar om cirka 52 miljoner
kronor (126).

Rorelsefastigheter

Koncernen
Specifikation av arets forandring: 2018 2017
Ingéende balans 724 734
Investeringar i befintligt bestand 4 19
Korrigering av 2017 ars avskrivningar 19 -
Avskrivningar -9 -29
Utgdende balans 738 724



Forvaltningsfastigheter

Koncernen Moderféretaget
Specifikation av arets

forédndring: 2018 2017 2018 2017
Ingéende balans 30417 28565 10471 10475
Investeringar i befintligt bestand 140 297 53 131
Avyttringar -1 286 -806 -394 -778
Vardeférandring 2 894 2 361 1159 644
Utgaende balans 32165 30417 11289 10471
MODERFORETAGET

Forvaltningsfastigheter

Fordelning pa Bokfort Bokfort Yt- Direkt-
fastighets- Anskaff- varde/verk- varde, vakans- avkast-
kategori ningsvédrde ligt virde kr/kvm grad, % ning, %
Flerbostadshus 461 2000 54 500 8,3 1,52
Kontors- och 4212 9289 91700 6,4 3,39
affarsfastigheter

Totalt 4673 11289 81800 6,9 3,03

Direktavkastningen ar beraknad enligt Férsakringsbranschens
Redovisningsndmnds rekommendation.

Bestandet bestar av kommersiella fastigheter och flerbostadshus
i Stockholmsomréadet, vilket ocksé utgér moderforetagets enda
segment. Samtliga fastigheter redovisas som forvaltningsfastig-
heter. Det forekommer inga begransningar i ratten att sélja nagon
av forvaltningsfastigheterna eller att disponera hyresintékterna
och ersattning vid avyttring.

Andel av total bruksarea i fastigheterna som anvands i den egna
verksamheten var 7,3 procent (6,9) och bokfort varde uppgar till
1 480 miljoner kronor (1 380).

Forandringar i fastighetsinnehavet ar 2018

Férvérv och avyttringar
Kontorsfastigheten Svea Artilleri 10 i Stockholm avyttrades den
29 juni 2018.

Vasentliga dtaganden

Under aret har dtaganden om ombyggnationer uppgéende till
54 miljoner kronor (24) gjorts i samband med tecknande av
hyresavtal. Av dessa aterstar investeringar om cirka 30 miljoner
kronor (4).

NOTUPPLYSNINGAR
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Not 12. Placeringar i koncernféretag

Bokfort varde

Dotterforetag Org nr Antal aktier Andel, % Nom. varde 2018 2017
AFA Trygghetsférsakringsaktiebolag 516401-8615 400 91 4,00 4 4
AF-S Private Equity AB 556650-5946 1000 100 0,10 14 14
Fastighets AB Fleminghdrnet 556651-8535 1000 100 0,10 452 452
Fastighets AB Mikrofonen 556577-4543 1000 100 0,10 447 447
Klarabergshuset Invest AB 556692-9476 1000 100 0,10 370 370
Fastighets AB Trafikanten 556700-1580 1000 100 0,10 328 328
Fastighets AB Yxkullen 556675-1698 1000 100 0,10 328 328
Fastighets AB Hotelltornet 556832-2597 1000 100 0,10 293 293
Fastighets AB Vaghalsen 15 556825-1424 50 000 100 0,05 286 284
Fastighets AB Rodluvan 556039-0477 1000 100 0,10 264 264
Fastighets AB Tretakten 556724-5690 1000 100 0,10 255 255
Fastighets AB Fortjusningen 1 556763-8498 1000 100 0,10 230 230
Fastighets AB Sockerbiten 556766-4023 1000 100 0,10 227 227
Fastighets AB Hardvallen 556988-4744 500 100 0,05 192 192
Fastighets AB Kellgrensgatan 556687-9002 1000 100 0,10 189 189
Fastighets AB Ludvigsberg 3 556627-7264 1000 100 0,10 160 160
Fastighets AB Laboranten 556703-3187 1 000 100 0,10 87 87
Fastighets AB Langreven 556963-0352 50 000 100 0,05 55 55
Vartans Stationshus AB 556345-2597 1000 100 0,10 4 4
Teirettab Fastighets AB 556520-0325 1000 100 0,10 1 142
Fastighets AB Sabbath 559096-6122 50 000 100 0,05 0 0
Fastighets AB Knall 556649-7557 1000 100 0,10 - 99
Summa 4186 4424

Bokfort varde
AFA Trygghetsforsdkrings dotterféretag Org nr Antal aktier Andel, % Nom. varde 2018 2017
AF-T Private Equity AB 556650-5938 1000 100 0,10 22 22
Fastighets AB Klaratvargrand 556746-8573 1 000 100 0,10 344 344
Fastighets AB Ostra Kungsholmsporten 556763-8480 1 000 100 0,10 311 311
Fastighets AB Fatbursholmen 556962-8687 50 000 100 0,05 127 127
Summa 804 804

Samtliga koncernforetag har séte i Stockholm.
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AFA Sjukférsakring har under

aret mottagit koncernbidrag fran 2018 2017
AFA Trygghetsférsakringsaktiebolag - 6900
AF-S Private Equity AB 1 -
Teirettab Fastighets AB 333 3
Fastighets AB Ludvigsberg 3 53 52
Fastighets AB Fleminghdrnet 29 23
Fastighets AB Trafikanten 28 27
Fastighets AB Yxkullen 27 44
Fastighets AB Rddluvan 20 19
Fastighets AB Sockerbiten 18 18
Fastighets AB Laboranten 17 17
Fastighets AB Kellgrensgatan 17 16
Fastighets AB Hotelltornet 16 18
Fastighets AB Vaghalsen 15 13 12
Fastighets AB Tretakten 12 17
Fastighets AB Hardvallen 7 7
Fastighets AB Langreven 5 6
Fastighets AB Fortjusningen 1 4 3
Fastighets AB Mikrofonen 1 1
Vértans Stationshus AB - 14
Fastighets AB Knall - 6
Summa 601 7 203
AFA Sjukforsakring har under aret lamnat

koncernbidrag till 2018 2017
AFA Trygghetsférsakringsaktiebolag 300 -
Klarabergshuset Invest AB 166 -
Summa 466 -
AFA Sjukforsakring har under aret lamnat

aktieagartillskott till 2018 2017
AFA Trygghetsforsakringsaktiebolag - 6900
Fastighets AB Vaghalsen 15 2 -
Fastighets AB Yxkullen - 7
Summa 2 6907
AFA Trygghetsférsakring har under aret erhallit

koncernbidrag fran 2018 2017
AFA Sjukforsakringsaktiebolag 300 -
AF-T Private Equity AB 0 -
Fastighets AB Klaratvargrand 14 12
Fastighets AB Ostra Kungsholmsporten 2 2
Summa 316 14
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Not 13. Andelar i Joint Ventures

AFA Sjukférsakring ager 50 procent av Grén Bostad AB (org.nr. 556820-9307, sate Stockholm). Agandet i det samégda bolaget redovisas
enligt kapitalandelsmetoden, vilket innebér att 50 procent av resultatet efter skatt foér det samagda bolaget redovisas som resultatandel
inom rorelseresultatet i AFA Sjukforsakrings koncernen.

MODERFORETAGET Bokfort virde
Joint Venture Antal aktier Andel, % Nom. virde 2018 2017
Gron Bostad AB 20 000 50 1,0 588 535
KONCERNEN

Andelar i joint ventures 2018 2017
Ingéende balans 1272 959
Arets anskaffning 53 66
Resultatandel 231 247
Utgdende balans 1556 1272
Sammandrag av resultatrdkningar och balansrakningar for joint venture (100 %) 2018 2017
Omsattning 273 101
Rorelseresultat 546 635
Skatt -84 -142
Resultat efter skatt 462 493
Anlaggningstillgangar 6818 6374
Ovriga tillgangar 196 225
Totala tillgdngar 7014 6600
Eget kapital 1994 1739
Skulder 5020 4 861
Totala skulder 7014 6600

AFA Sjukforsakringskoncernens ataganden kopplade till innehav i joint venture redovisas i not 35.

Per 2018-12-31 finns inga oredovisade ataganden kopplade till joint venture som skulle kunna ge upphov till utfiéde av likvida medel
eller andra resurser enligt géllande aktiedgaravtal.

Siffrorna baseras pa preliminart bokslut.
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Not 14. Andra finansiella placeringstillgdngar

Koncernen  Moderféretaget
2018 2017 2018 2017

Aktier och andelar
Ursprungligt anskaffningsvéarde 79454 74195 64787 60 334

Valutaeffekt 7629 4395 6260 3593
Overvarde (+) / undervarde (-) 9019 -1217 -6 641 -171
Summa aktier och andelar " 78064 77373 64406 63756

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

Upplupet anskaffningsvarde 74747 78393 60465 62524
Overvarde (+) / undervarde (-) 2556 2857 2168 2402

Summa obligationer och andra 77 303 81250 62633 64 926
rantebdrande vardepapper "

Utlaning till kreditinstitut 1325 10031 1050 7962
Derivat 759 356 630 289
Ovriga finansiella placerings-

tillgdngar

Aterkapstransaktioner - 593 - 593
Summa 157 451 169 603 128 719 137 526

»Omrékning av ingdende balanser har gjorts per 2017-12-31 pga att rantebarande
fonder omklassificerades fran kategorin Obligationer och andra rantebdrande varde-
papper till kategorin Aktier och andelar.

Specifikationer

AKTIER OCH ANDELAR

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017

Noterade 48886 52114 40172 42 655
Onoterade 29178 25259 24235 21101
Summa 78 064 77 373 64 407 63 756

NOTUPPLYSNINGAR

10 STORSTA INNEHAV AV AKTIER EXKLUSIVE FONDER

Koncernen Moderforetaget
2018 Andel av Andel av
Bolag aktieportfolj, % aktieportfolj, %
Investor 4,9 4,9
Volvo 3,6 3,6
Swedbank 2,9 2,9
Nordea 2,5 2,5
Industrivarden 2,5 2,5
SEB 2,4 2,4
H&M 2,4 2,4
Ericsson 2,3 2,3
Atlas Copco 2,1 2,1
Saab 2,0 2,0
Total andel 27,6 27,6

BRANSCHFORDELNING, DIREKTA AKTIEINNEHAV

2018

Koncernen Exponering %
Finans 12 790 27
Industri 10 853 23
Konsumentvaror 5634 12
Telekommunikation 4923 10
Halsovard 4 366 9
T 4 036 9
Ravaror 3567 8
Fastighet 438 1
Tjanster 436 1
Media och underhallining - -
Summa 47 043 100
2018

Moderforetaget Exponering %
Finans 10 506 27
Industri 8919 23
Konsumentvaror 4 630 12
Telekommunikation 4 039 10
Halsovard 3589 9
T 3313 9
Ravaror 2 931 8
Fastighet 360 1
Tjanster 359 1
Media och underhallining 0 0
Summa 38 646 100
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OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Upplupet

anskaffningsvarde Bokfért varde
Koncernen 2018 2017 2018 2017
Svenska staten 23731 24706 25480 26522
Svenska bostadsinstitut 14023 13515 14117 13617
Svenska kommuner 469 459 493 487
Ovriga svenska emittenter 13775 16426 14062 16767
Utlandska stater 3338 2071 3424 2188
Ovriga utlandska emittenter 19411 21216 19727 21669
Summa 74747 78 393 77 303 81250
Noterade 74747 78 393 77 303 81250
Onoterade - - - -

Skillnaden mellan bokfért varde och nominellt varde for innehav
dar det bokférda vardet dversteg det nominella uppgick till 8
512 miljoner kronor (10 704).

Skillnaden mellan bokfért varde och nominellt varde fér innehav
dar det bokférda vardet understeg det nominella uppgick till 54
114 miljoner kronor (15).

Upplupet

anskaffningsvarde Bokfort viarde
Moderféretaget 2018 2017 2018 2017
Svenska staten 19232 19919 20720 21458
Svenska bostadsinstitut 11474 10988 11550 11068
Svenska kommuner 384 375 404 398
Ovriga svenska emittenter 10956 12930 11205 13224
Utlandska stater 2780 1541 2852 1632
Ovriga utlandska emittenter 15639 16771 15902 17 146
Summa 60 465 62524 62633 64 926
Noterade 60 465 62 524 62 633 64 926

Onoterade - - - -

Skillnaden mellan bokfért varde och nominellt varde for innehav
dar det bokférda vardet dversteg det nominella uppgick till 6
967 miljoner kronor (8 623).

Skillnaden mellan bokfdrt varde och nominellt varde for innehav
dar det bokférda vardet understeg det nominella uppgick till
46 miljoner kronor (12).
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10 STORSTA INNEHAV AV RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Koncernen Moderforetaget
2018 Andel av Andel av
Emittent ranteportfélj, % ranteportfélj, %
Svenska staten 32,9 33,0
Swedbank 5,8 59
Handelsbanken 5,4 5,6
Nordea 4.8 4.6
European Investment Bank 3,8 3,8
Amerikanska Staten 3,5 3,7
Lansforsakringar 2,4 2,4
Corsair Finance Jersey 2,4 2,3
SEB 2,2 2,1
Dexia 2,0 2,0
Total andel 65,2 65,4

DERIVAT MED POSITIVA VARDEN ELLER VARDE NOLL
(TILLGANGAR)

Derivatinstrument upptagna i balansrakningen

Nominellt varde Bokfort viarde
Koncernen 2018 2017 2018 2017

Standardiserade och clearade 14 463 15527 - -
réantederivat, terminer”

Icke-standardiserade valutaderi- 47 975 19 080 759 356
vat, terminer och optioner

Summa 62438 34 607 759 356

1) Standardiserade derivat avraknas dagligen varpé det bokftrda véardet &r noll per
balansdagen.

Nominellt varde Bokfort varde
Moderforetaget 2018 2017 2018 2017

Standardiserade och clearade 11742 12295 - -
rantederivat, terminer”

Icke-standardiserade valutaderi- 39 714 15 472 630 289
vat, terminer och optioner

Summa 51456 27 767 630 289

 Standardiserade derivat avréaknas dagligen varpa det bokférda vardet ar noll per
balansdagen.



NOTUPPLYSNINGAR

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

OCH SKULDER
Koncernen Moderforetaget
Anskaffningsvarde Bokfort varde Anskaffningsvarde Bokfort varde
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen
Tillgangar som bestamts tillhéra kategorin
Andra finansiella placeringstillgangar 162 685 157 947 155 367 159 216 132 247 127 914 127 040 129 276
Innehav fér handel
Derivat - - 759 356 0 - 630 289
Summa finansiella tillgdngar varderade till 162 685 157 947 156 126 159 572 132 247 127 914 127 670 129 565
verkligt varde via resultatrdakningen
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Utlaning till kreditinstitut 1325 100831 1325 100831 1 051 7 962 1050 7962
Ovriga fordringar 693 703 693 703 5982 6473 5982 6473
Kassa och bank 3098 2785 3098 2785 2329 2189 2329 2189
Summa finansiella tillgdngar varderade till 5116 13 519 5116 13519 9362 16624 9361 16624
upplupet anskaffningsvarde
Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen
Skulder som bestamts tillhéra kategorin
Aterkopstransaktioner 5790 9831 5790 9826 4494 7850 4494 7846
Innehav f6r handel
Derivat - - 88 536 1 - 76 436
Summa finansiella skulder véarderade till 5790 9831 5878 10362 4495 7850 4570 81282
verkligt vérde via resultatrdkningen
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Ovriga skulder 844 807 844 807 15689 1241 15689 1241
Summa finansiella skulder varderade till 844 807 844 807 1589 1241 1589 1241
upplupet anskaffningsvarde
Andra finansiella placeringstillgangar innehéller balansrakningens Finansiella tillgdngar och skulder redovisas till upplupet anskaff-
poster Aktier och andelar, Obligationer och andra rantebarande ningsvarde. En berékning av verkligt varde baserat pa diskon-
vardepapper samt Ovriga finansiella placeringstillgdngar (ater- terade framtida kassafldéden, dér en diskonteringsranta som
kopstransaktioner). speglar motpartens kreditrisk utgdr den mest vasentliga indatan,
) beddms inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat
Ovriga fordringar innehéller balansrékningens poster Fordringar vérde for finansiella tillgangar och finansiella skulder som ingér i
avseende direkt forsakring, Ovriga fordringar samt Upplupna niva 2. For samtliga finansiella tillg&ngar och skulder anses darfor
rante- och hyresintakter. det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga
vardet.

Ovriga skulder innehéller balansrékningens poster Skulder
avseende direkt férsékring, Ovriga skulder (férutom aterkdps-
transaktioner som sarredovisas) samt Upplupna rantekostnader.
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OVERSIKT AV ANDRADE VARDERINGSKATEGORIER VID OVERGANGEN TILL IFRS 9

KONCERN

Tabellen nedan visar finansiella tillgangar och skulder

Tillgangar Utgdende balans 31 december 2017 Ingdende balans 1 januari 2018
under IAS 39 varderingskategorier under IFRS 9 varderingskategorier
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgdngar som Upplupet Effekt av tillgdngar som tillgdngar som tillgdngar som
identifierats till Innehav anskaff- andrad obligatoriskt viarderas klassifierats till klassifierats till
verkligt varde via for nings-  klassifi- till verkligt vérde via verkligt véarde via upplupet an-
resultatrdkningen  handel varde cering resultatrdkningen resultatrdkningen skaffningsvéarde
Aktier och andelar 75 605 - - - - 75 605 -
Obligationer och andra . . . . 83018 .
rantebérande vardepapper 83018
Utlaning till kreditinstitut - - 10 031 -4 - 10 027 -
Derivat - 356" - - 356 - -
Ovriga finansiella placeringar 593 - - - - 593 -
Ovriga finansiella fordringar - - 703 - - - 703
Kassa och bank - - 2785 - - - 2785
Summa 159 216 356 13 519 -4 356 169 243 3488
Effekt pa kategorier
for tillgangar
Summa kategorier IAS 39 169 216 356 13 519 - - - -
Justeringar - - -10 031 4 - - -
Summa kategorier IFRS 9 - - - - 356 169 243 3488
Skulder Utgdende balans 31 december 2017 Ingdende balans 1 januari 2018
under IAS 39 varderingskategorier under IFRS 9 varderingskategorier
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgdngar som Upplupet Effekt av tillgdngar som tillgdngar som tillgdngar som
identifierats till Innehav anskaff- andrad obligatoriskt varderas klassifierats till klassifierats till
verkligt vérde via for nings-  klassifi- till verkligt varde via verkligt varde via upplupet an-
resultatrdkningen  handel varde cering resultatrdkningen resultatrdkningen skaffningsvarde
Derivat - 536" - - 536 - -
Skulder till kreditinstitut — 9 826 - - - - 9 8262 -
Aterkdpstransaktioner
Ovriga finansiella skulder - - 807 - - - 807
Summa 9 826 536 807 - 536 9 826 807
Effekt pa kategorier
for tillgangar
Summa kategorier IAS 39 9 826 536 807 - - - -
Justeringar - - 807 - - - -
Summa kategorier IFRS 9 - - - - 536 9 826 807

" Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen
2 AFA Forsakring har valt att tillampa FVTPL (Fair Value Through Profit or Loss) eftersom det blir en redovisningsmissmatch med 6vriga repor pa tillgangssidan om man inte redovi-
sar repor pa skuldsidan till verkligt varde.
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Tabellen nedan visar finansiella tillgangar och skulder

NOTUPPLYSNINGAR

Tillgangar Utgdende balans 31 december 2017 Ingdende balans 1 januari 2018
under IAS 39 varderingskategorier under IFRS 9 varderingskategorier
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgdngar som Upplupet Effekt av tillgdngar som tillgdngar som tillgdngar som
identifierats till Innehav anskaff- andrad obligatoriskt varderas klassifierats till klassifierats till
verkligt varde via for nings-  klassifi- till verkligt virde via verkligt varde via upplupet an-
resultatrakningen  handel varde cering resultatrakningen resultatrakningen skaffningsvarde
Aktier och andelar 62 355 - - - - 62 355 -
Obligationer och andra ) ) ) ) 66 327 )
ranteb&rande vardepapper 66 327
Utlaning till kreditinstitut - - 7 962 -3 - 7 959 -
Derivat - 289" - - 289 - -
Ovriga finansiella placeringar 593 - - - - 593 -
Ovriga finansiella fodringar - - 6473 - - - 6473
Kassa och bank - - 2189 - - - 2189
Summa 129 275 289 16 624 -3 289 137 234 8 662
Effekt pa kategorier
for tillgangar
Summa kategorier IAS 39 129 275 289 16 624 - - - -
Justeringar - - -7 962 3 - 7 959 -
Summa kategorier IFRS 9 - - - - 289 137 234 8 662
Skulder Utgdende balans 31 december 2017 Ingdende balans 1 januari 2018
under IAS 39 varderingskategorier under IFRS 9 viarderingskategorier
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgdngar som Upplupet Effekt av tillgdngar som tillgdngar som tillgdngar som
identifierats till Innehav anskaff- andrad obligatoriskt varderas klassifierats till klassifierats till
verkligt vérde via for nings-  klassifi- till verkligt varde via verkligt varde via upplupet an-
resultatrdkningen  handel varde cering resultatrdkningen resultatrdkningen skaffningsvarde
Derivat - 436" - - 436 - -
Skulder till kreditinstitut — 7 846 - - - - 7 8467 -
Aterkdpstransaktioner
Ovriga finansiella skulder - - 1241 - - - 1241
Summa 7 846 436 1241 - 436 7 846 1241
Effekt pa kategorier
for tillgangar
Summa kategorier IAS 39 7 846 436 1241 - - - -
Justeringar - - - - - - -
Summa kategorier IFRS 9 - - - - 436 7 846 1241

" Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen
2 Vi har valt att tillampa FVTPL (Fair Value Through Profit or Loss) eftersom det blir en redovisningsmissmatch med 6vriga repor pa tillgangssidan om man inte redovisar repor pa

skuldsidan till verkligt varde.
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Not 15. Upplysningar om véardering till verkligt varde

BESTAMNING AV VERKLIGT VARDE GENOM PUBLICERADE PRISNOTERINGAR

ELLER VARDERINGSTEKNIKER

Koncernen 31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Forvaltningsfastigheter - - 32 165 32 165
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier och andelar 58 978 - 19 086 78 064
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 60 598 16 705 - 77 303
Derivat - 759 - 759
Utléning till kreditinstitut - 1325 - 1325
Ovriga finansiella placeringstillgéngar

Aterképstransaktioner - - - -
Summa finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 119 576 18 789 19 086 157 451
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat - 88 - 88
Aterképstransaktioner - 5790 - 5790
Summa finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen - 5878 - 5878
Moderforetaget 31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Forvaltningsfastigheter - - 11 289 11 289
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier och andelar 48 418 - 15989 64 407
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 49 214 13 419 - 62 633
Derivat - 630 - 630
Utlaning till kreditinstitut - 1050 - 1050
Ovriga finansiella placeringstillgéngar

Aterképstransaktioner - - - -
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatréakningen 97 632 15 099 15 989 128 720
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivat - 76 - 76
Aterkopstransaktioner - 4 494 - 4 494
Summa finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 4 570 - 4 570

En 6verforing fran en niva till en annan kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsférutsattningarna har &ndrats, exempelvis en
andring i likviditet. Overféringar fran Niva 2 till Niva 1 har skett under perioden till ett varde av 217 (1 133) fér koncernen och 169 (887) for

moderforetaget.
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Koncernen 31 december 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Forvaltningsfastigheter - - 30 417 30 417
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier och andelar " 62 106 - 15 267 77 373
Obligationer och andra rantebérande vardepapper " 61755 19 495 - 81250
Derivat - 356 - 356
Ovriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner - 593 - 593
Summa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 123 861 20 444 15 267 159 572
Finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Derivat - 536 - 536
Aterkopstransaktioner - 9826 - 9826
Summa finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 10 362 - 10 362
Moderféretaget 31 december 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Forvaltningsfastigheter - - 10 471 10 471
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Aktier och andelar " 50 779 - 12 977 63 756
Obligationer och andra rantebérande vardepapper " 49 378 15 548 - 64 926
Derivat - 289 - 289
Ovriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner - 593 - 593
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrédkningen 100 157 16 430 12977 129 564
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivat - 436 - 436
Aterkopstransaktioner - 7 846 - 7846
Summa finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 8 282 - 8 282

»Omrékning av ingédende balanser har gjorts per 2017-12-31 pga att rantebarande fonder omklassificerades fran kategorin Obligationer och andra rantebarande vardepapper till

kategorin Aktier och andelar.

En 6verforing fran en niva till en annan kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsforutsattningarna har &ndrats, exempelvis en
andring i likviditet. Det har inte skett nagra éverféringar mellan nivaerna under perioden.

Niva 1: Instrument med publicerade prisnoteringar

For aktier och andelar som handlas pa en aktiv marknad innebar detta den
senaste betalkursen (exitpris) pa balansdagen. For likvida rantebarande varde-
papper innebér detta den aktuella kopkursen pa balansdagen.

Niva 2: Varderingstekniker baserade pa

observerbara marknadsdata

Mindre likvida rantebérande vardepapper varderas utifrdn rddande avkastnings-
kurvor pa rantemarknaden med beaktande av kredit- och likviditetspaslag.
Paslaget ar i sin tur baserat pa ett genomsnitt av ett antal finansiella instituts
uppskattning av verkligt varde. Derivat varderas individuellt och till verkligt varde.
Med verkligt varde avses teoretiska priser som berdknas med hjalp av aktuella
marknadsnoteringar och géllande balansdagskurs avseende valuta.

Niva 3: Varderingtekniker baserade pa icke

observerbara marknadsdata

Vérderingen av onoterade aktier och andelar som ej handlas pa en aktiv marknad
baseras pa senaste varderingsuppgift frdn externa forvaltares uppskattningar av
verkligt varde i enlighet med branschorganisationen International Private Equity
and Venture Capital (IPEV) Valuation Guidelines och amerikanska Financial
Accounting Standards Boards (FASB) Accounting Standards Codifications

(ASC) 820, som ar en kodifiering av deras Statement of Financial Accounting
Standards (SFAS) no. 157. Varderingarna av byggnader och mark har utférts av
externa, oberoende varderingsforetag och auktoriserade fastighetsvarderare.

Varderingarna utférs i enlighet med riktlinjerna i RICS bestallarhandledning. For
att faststalla véardet har bade kassaflddesmetoden och ortsprismetoden anvants.
Metoderna har anvants for samtliga fastighetskategorier och fastigheternas varde
har faststallts genom individuell vérdering av respektive fastighet beaktande
exempelvis geografiskt 1dge samt teknisk och branschmassig standard. Faktiska
transaktioner p& marknaden har beaktats vid samtliga véarderingar.

| kassaflddesmetoden har beddmda betalningsstrommar under en fem- eller
tiodrsperiod redovisats. Restvardet ar beréknat utifrdn det beddémda driftnettot
ar sex eller &r elva, dividerat med marknadens direktavkastningskrav och diskon-
terat till nuvarde. Antaganden och bedémningar gors avseende parametrar som
hyres- och kostnadsutveckling, inflation, direktavkastningskrav vid restvarde-
berékningar och kalkylranta.

Vid anvéandandet av ortsprismetoden har tva delmetoder anvénts, dels normering
av vardet for jamforbara fastigheter till varde i kronor per kvadratmeter uthyrbar
yta (areametoden), dels normering till driftnettot (nettokapitaliseringsmetoden).

Fastighetsvarderarna lamnar sina slutliga varderingar i skriftliga varderings-
utlatande i vilka gjorda antaganden och fastigheternas vérde redovisas. Utlatan-
dena omfattar saval generella ekonomiska antaganden sdsom ranteantaganden
som fastighetsspecifika antaganden sdsom férvantade framtida hyresintékter,
hyresnivaer, utvecklingen pa fastighetsmarknaden eller andra omstandigheter
eller osékerhetsfaktorer som har eller kan ha paverkan pa fastigheternas kas-
safléden och beréknade varden.
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FORANDRINGAR I NIVA 3 Aktier och andelar Fastigheter Summa
Koncernen 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ingaende balans 15 267 16 700 30 417 28 565 45 684 45 265
Realiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatrakningen -1012 -232 97 64 -915 -168
Orealiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatrakningen®” 3124 -4 067 2797 2 361 5921 -1706
Ko&p och férsélining 1707 2 866 -1146 -573 561 2293
Utgaende balans 19 086 15 267 32 165 30 417 51 251 45 684
Aktier och andelar Fastigheter Summa
Moderforetaget 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ingéende balans 12 977 14101 10 471 10 475 23 448 24 576
Realiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatrékningen -705 -164 85 75 -620 -89
Orealiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatrakningen® 2479 -3412 1159 643 3638 -2 769
Koép och férsalining 1238 2 452 -426 =722 812 1730
Utgaende balans 15 989 12977 11 289 10 471 27 278 23 448

 Orealiserad kursforandring avseende aktier och andelar som innehavs pa balansdagen uppgar i koncernen till -18 530 miljoner kronor (-19 475) och i moderforetaget till -14
631 miljoner kronor (-15 309). Orealiserade vardeforandringar avseende fastigheter framgar av tabellen ovan. De mest vasentliga antagandena vid fastighetsvarderingarna ar
foljande: Viktat direktavkastningskrav vid restvardesberakning: 3,7 procent; kalkylranta: 5,5-6,0 procent; langsiktig forvantad vakansgrad: 3,0-4,0 procent.

Koncernen och moderforetaget har kategoriserat alternativa
investeringar som niva 3-tillgangar. Enligt IFRS ska en kanslig-
hetsanalys presenteras med hjélp av en alternativ vardering av
dessa tillgangar. Koncernens och moderforetagets investeringar
inom omradet alternativa investeringar sker antingen i form av
direkta fonder eller i sa kallade fond-i-fondlésningar. Sammanta-
get innebar detta en portfolj diversifierad med mer an 6 000 en-

Not 16. Overforda finansiella tillgangar

skilda bolag. Ur ett varderingstekniskt perspektiv ar en alternativ
vardering av dessa tillgangar férenad med stora svarigheter och
kostnader. Koncernen och moderfbéretaget har darfor valt att inte
presentera nagon alternativ vardering av dessa tillgangar. Betraf-
fande fastigheter har en kanslighetsanalys lamnats i form av en
VaR-berékning for riskexponeringen i balansrékningen. Denna
aterfinns i not 2.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL Koncernen Moderforetaget
VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 2018 2017 2018 2017
Utlanade vardepapper 1159 1048 924 856
Erhéllna sékerheter for utlanade vardepapper 1197 1117 955 913
Stallda finansiella sakerheter for standardiserade derivat 381 214 297 164
Stallda finansiella sakerheter for icke-standardiserade derivat 7 289 2 226
Aterkopstransaktioner 5706 9985 4 431 7973

De overforda tillgdngarna i tabellen redovisas enligt gallande redovisningsprinciper till verkligt varde via resultatrakningen.
Erhélina sakerheter for utldnade vardepapper har motparten stallt till tredje part och redovisas inte i balansrakningen.
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Not 17. Finansiella instrument som kvittas

i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

Koncernen

Belopp redovisade i

BELOPP SOM INTE KVITTAS MEN SOM OMFATTAS AV RAMAVTAL
FOR NETTNING ELLER LIKNANDE AVTAL

Finansiella instru-

Mottagna finansiella

Mottagna kontanta

31 december 2018 balansrakningen” ment, nettningsavtal sakerheter sakerheter Nettobelopp?
Tillgéngar

Derivat, valutaterminer 756 -87 - -362 307
Utlaning till kreditinstitut 1344 - -1 345 - 0
Utlanade vérdepapper 1159 - -666 -531 0

Ovriga finansiella placeringstillgangar
/Z\terkc'ipstransaktioner

Belopp redovisade i

Finansiella instru-

Stéllda finansiella

Stéllda kontanta

31 december 2018 balansrakningen” ment, nettningsavtal sdkerheter sakerheter Nettobelopp?
Skulder

Derivat, valutaterminer 87 -87 -7 - 0
/&terképstransaktioner 5704 -5 704 -5 706 - 0

Moderforetaget

Belopp redovisade i

Finansiella instru-

Mottagna finansiella

Mottagna kontanta

31 december 2018 balansrakningen” ment, nettningsavtal sakerheter sakerheter Nettobelopp?
Tillgdngar

Derivat, valutaterminer 628 -75 - -301 252
Utlaning till kreditinstitut 1065 - -1 066 - 0
Utlanade vérdepapper 924 - -568 -387 0

Ovriga finansiella placeringstillgéngar
Aterképstransaktioner

Belopp redovisade i

Finansiella instru-

Stéllda finansiella

Stéllda kontanta

31 december 2018 balansrakningen” ment, nettningsavtal sakerheter sakerheter Nettobelopp?
Skulder

Derivat, valutaterminer 75 -75 -2 - 0
Aterképstransaktioner 4 430 -4 430 -4 431 - 0

 Upplupna ranteintakter och rantekostnader ingér i beloppen.
2 | enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli Iagre an noll.
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BELOPP SOM INTE KVITTAS MEN SOM OMFATTAS AV RAMAVTAL
FOR NETTNING ELLER LIKNANDE AVTAL

Finansiella instru-

Mottagna finansiella

Mottagna kontanta

31 december 2017 balansrakningen” ment, nettningsavtal sakerheter sékerheter Nettobelopp?
Tillgangar
Derivat, valutaterminer 356 -189 -73 - 94
Utlaning till kreditinstitut 10 060 - -10 086 - 0
Utlanade vardepapper 1048 - -972 -145 0
Ovriga finansiella placeringstillgéngar

Aterképstransaktioner 593 -593 - - 0

Belopp redovisade i

Finansiella instru-

Stéllda finansiella

Stéllda kontanta

31 december 2017 balansrakningen” ment, nettningsavtal sdkerheter sakerheter Nettobelopp?
Skulder

Derivat, valutaterminer 536 -189 -289 - 58
Aterképstransaktioner 9 799 -9 799 - -29 0

Moderforetaget

Belopp redovisade i

Finansiella instru-

Mottagna finansiella

Mottagna kontanta

31 december 2017 balansrakningen” ment, nettningsavtal sakerheter sakerheter Nettobelopp?
Tillgdngar
Derivat, valutaterminer 289 -1563 -55 - 81
Utlaning till kreditinstitut 7 984 - -8 010 - 0
Utlanade vardepapper 856 - -788 -125 0
Ovriga finansiella placeringstillgéngar

Aterképstransaktioner 593 -593 - - 0

Belopp redovisade i

Finansiella instru-

Stéllda finansiella

Stallda kontanta

31 december 2017 balansrakningen” ment, nettningsavtal sdkerheter sakerheter Nettobelopp?
Skulder

Derivat, valutaterminer 436 -153 -226 - 57
/&terképstransaktioner 7 825 -7 825 - -28 0

 Upplupna ranteintakter och rantekostnader ingér i beloppen.
2 | enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli lagre &n noll.
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Not 18. Panter och darmed jamforliga sdkerheter stallda
fér egna skulder och fér sdsom avsattningar redovisade forpliktelser

Koncernen Moderforetaget
Registerférda placeringstillgdngar 2018 2017 2018 2017
Byggnader och mark 15004 13901 11289 10471
Aktier och andelar 75638 78239 63912 65852
Obligationer och andra réantebarande vardepapper inklusive upplupen ranta 77079 85644 62 712 68 696

Summa

167 721 177 784 137 913 145019

Tillgangar enligt ovan ar varderade till verkligt varde och intagna i formansréttsregistret som uppréttas i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2015:8. Férmansrattsgraden (tillgangar intagna i formansrattsregistret dividerat med forsakringstekniska avsattningar) upp-
gick fér koncernen till 192 (205) procent och f6r moderféretaget till 208 (218) procent.

Not 19. Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget

2018 2017 2018 2017

Skattefordringar 148 115 77 65
Ej likviderade affarer 18 40 15 33
AFA Livférsakringsaktiebolag 17 14 14 14
Fordringar pé koncernforetag - - 5438 5929
Ovriga fordringar 68 105 55 73
Summa 251 274 5599 6114

Samtliga fordringar forfaller inom ett ar fran balansdagen utom
fordringar pa koncernforetag.

Not 20. Materiella tillgangar

Koncernen och

moderforetaget

2018 2017

Ingaende anskaffningsvarden 144 120
Inkdp 4 25
Forséliningar/utrangeringar 0 -1
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 148 144
Ingéende avskrivningar -112 -100
Forséliningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar” -13 12
Utgdende ackumulerade avskrivningar -125 -112
Bokfort varde 23 32

" Arets avskrivningar fére fordelning.
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AFA Sjukforsakring, AFA Trygghetsforsakring och AFA Livfor-
sakring bedrivs i en gemensam organisation. Samtliga materiella
anlaggningstillgdngar &gs av AFA Sjukforsakring, men nyttjas av
alla tre féretagen. Arets avskrivningar férdelas med hansyn till
respektive foretags andel av resursforbrukningen i organisationen.

Not 21. Forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter

Koncernen Moderforetaget

2018 2017 2018 2017

Upplupna rante- och hyresintakter 549 522 413 385

Ovriga forutbetalda kostnader och 75 138 51 111
upplupna intakter

Summa 624 660 464 496

Samtliga fordringar forfaller inom ett ar fran balansdagen utom
fordringar pa koncernforetag.



Not 22. Avsattning for oreglerade skador

KONCERNEN
Arets

2018 IB férdndring uB
Intréffade och rapporterade skador 57 344 -3 385 53 959
Intréffade men ej rapporterade skador 39 385 5007 44 392
Skaderegleringskostnader 3 358 329 3687
Summa 100 087 1951 102 038
2018 Diskon-  Odiskon- Diskon-

terad terad Duration, terings-
mdkr avsattning avsattning ar ranta), %
Avtalsgruppsjuk- 58,1 53,2 6,6 -1,71
forsakring
Avgiftsbefrielseforsék- 14,8 14,8 6,3 -
ring och premie-
befrielseférsékring
Sjuklivranta 8,0 7,6 12,0 -1,09
Foéraldrapenningtillagg 0,4 0,4 1,0 -
TFA exkl. skadeliv- 1,3 11,3 7,0 -0,38
rantor?
TFA skadelivréntor 1,9 1,8 11,3 -1,14
Forlangd livranta 7,5 7,0 8,9 -1,39
Totalt 102,0 96,1 7,2

" Diskonteringsréntan ar en durationsranta, en nettoranta baserad pa nominell mark-
nadsranta justerad for férvantad framtida inflation. Diskonteringen gors med rénte-
kurva, vilket betyder att diskonteringseffekten inte kan hérledas i tabellen.

2 Diskonteringsrantan ar en sammanvagd rantesats baserad pa olika réantor bero-

ende pa ersattningsslag.

Foér mer information om valda diskonteringsrantor, se not 1.

Skadekostnadsutveckling, bokforingsar

mdkr 2018 2017 2016 2015 2014
IB Forsdkringstekniska 100,1 99,1 96,7 99,9 98,0
avsattningar

Skadekostnad 13,2 12,3 11,8 11,1 10,7
Utbetalda férsakringsersattningar 93 91 -94 95 -93
Tillférd férrantning 20 17 51 06 52
Avvecklingsresultat -40 -39 -51 -54 -47
UB Forsédkringstekniska 102,0 100,1 99,1 96,7 99,9

avsattningar

For mer information om posterna i ovanstéende tabell, se not 4.

Koncernen har valt att redovisa skadekostnadsutvecklingen
enligt tabellen ovan istéllet for att redovisa skadekostnaderna i
triangelschema med fem ars utveckling. Motiveringen &r att en
uppstélining med triangelschema inte ger en rattvisande bild av
avvecklingsresultatet beroende av den l&ngsvansade karakta-

NOTUPPLYSNINGAR

ren pa koncernens ataganden samt att villkorsandringar med
retrospektiv verkan ger en missvisande bild av skadekostnads-

utvecklingen.

MODERFORETAGET
Arets

2018 IB férandring uB
Intréffade och rapporterade skador 48 413 -3 292 45121
Intraffade men ej rapporterade skador 30 606 4472 35078
Skaderegleringskostnader 918 134 1052
Summa 79 937 1314 81 251
2018 Diskon- Odiskon- Diskon-

terad terad Duration, terings-
mdkr avséttning avsattning ar ranta", %
Avtalsgruppsjuk- 58,1 53,2 6,6 -1,71
férsakring
Avgiftsbefrielse- 14,8 14,8 6,3 -
férsékring och premie-
befrielsefdrsakring
Sjuklivrénta 8,0 7,6 12,0 -1,09
Foraldrapenningtillagg 0,4 0,4 1,0 -
Totalt 81,3 76,0 7,0

 Nettoranta baserad p& nominell marknadsranta justerad med framtida inflationsfor-
vantningar. For mer information om valda diskonteringsrantor, se not 1.

Skadekostnadsutveckling, bokféringsar

mdkr 2018 2017 2016 2015 2014
IB Forsakringstekniska 799 789 77,3 80,2 79,0
avsattningar

Skadekostnad 11,1 10,4 99 93 9,0
Utbetalda férsékringserséattningar -69 -69 -72 -75 -74
Tillférd forrantning 15 1,83 41 05 40
Avvecklingsresultat -43 -38 -52 -52 -44
UB Forsakringstekniska 81,3 79,9 789 77,3 80,2

avsattningar

For mer information om posterna i

ovanstaende tabell, se not 4.

Moderforetaget har valt att redovisa skadekostnadsutvecklingen
enligt tabellen ovan istéllet for att redovisa skadekostnaderna i
triangelschema med fem &rs utveckling. Motiveringen &r att en
uppstélining med triangelschema inte ger en rattvisande bild av

avvecklingsresultatet beroende av

den langsvansade karaktaren

pa moderforetagets ataganden samt att villkorsandringar med
retrospektiv verkan ger en missvisande bild av skadekostnads-

utvecklingen.
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Not 23. Avsittning for skatter

Not 25. Derivat med negativa véarden

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Uppskjuten skatt 11753 14124 2084 2981
Specifikation av
uppskjuten skatt:
Uppskjuten skatteskuld
Placeringstillgangar 4127 5092 2085 2995
Obeskattade reserver 7294 9142 - -
Schablonbeskattning 438 - - -
sékerhetsreserv
Uppskjuten skattefordran
Beréknat underskotts- -2 -7 -1 -1
avdrag
Ovriga temporéra -104  -103 - -13
skillnader
Summa 11753 14124 2084 2981

Not 24. Skulder avseende direkt forsakring

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017

Preliminarskatt 103 109 84 86
Sarskild I16neskatt 52 56 50 53
Sociala avgifter 35 34 23 21
Summa 190 199 157 160

Samtliga skulder forfaller inom ett ar fran balansdagen.
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DERIVAT UPPTAGNA | BALANSRAKNINGEN

Nominellt varde Bokfért varde
Koncernen 2018 2017 2018 2017
Standardiserade och clearade 1 564 506 - -
réantederivat, terminer”
Icke-standardiserade 6 344 24 920 88 536
valutaderivat, terminer
Summa 7908 25426 88 536

 Standardiserade derivat avréknas dagligen varpa det bokférda vardet &r noll per
balansdagen.

Nominellt varde Bokfért varde

Moderforetaget 2018 2017 2018 2017
Standardiserade och clearade 1189 351 - -
rantederivat, terminer”
Icke-standardiserade 5462 20299 76 436
valutaderivat, terminer
Summa 6 651 20650 76 436

 Standardiserade derivat avréaknas dagligen varpa det bokférda vardet ar noll per
balansdagen.

Not 26. Eget kapital

Upplysningar kring eget kapital I1amnas i rapporten éver forand-
ring i eget kapital i forvaltningsberattelsen.

Not 27. Skulder till kreditinstitut

Koncernen  Moderféretaget
2018 2017 2018 2017

Aterképstransaktioner 5790 9826 4494 7 846

Summa 5790 9826 4494 7846

Samtliga skulder forfaller inom ett ar fran balansdagen.



Not 28. Ovriga skulder

Koncernen  Moderforetaget
2018 2017 2018 2017

Beviliade annu inte utbetlada anslag 198 106 102 47
Fond foér skadeférebyggande verk- 146 165 146 165
samhet (AGS-fonden)

KL-sektorn 121 90 39 39
Skatteskulder 88 62 55 35
Leverant&rsskulder 51 127 27 101
Ej likviderade affarer 1 5 1 4
Skulder till koncernféretag - - 1032 650
Ovriga skulder 50 59 30 39
Summa 655 614 1432 1080

Skulder motsvarande 559 miljoner kronor (603) forfaller for
koncernen inom ett ar fran balansdagen. Skulder motsvarande
322 miljoner kronor (416) forfaller for moderforetaget inom ett ar
frén balansdagen.

Not 29. Upplupna kostnader och
forutbetalda intéakter

NOTUPPLYSNINGAR

Not 30. Medelantal anstallda, I6ner och
ersattningar

Koncernen Moderforetaget

Medelantal anstéllda 2018 2017 2018 2017

Kvinnor 372 367 155 155

Man 203 211 100 105

Summa 575 578 255 260
Koncernen Moderforetaget

VD och fére- VD och fére-

Styrelse tagsledning Styrelse tagsledning

Antal 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Kvinnor 10 11 2 2 2 3 2 2

Méan 13 12 8 9 10 9 8 8

Summa 23 23 10 11 12 12 10 10

Antal ledamdter i styrelsen fér koncernen innefattar nuvarande
styrelseledamaoter i moderforetaget och i dotterforetaget
AFA Trygghetsférsékring.

Koncernen  Moderféretaget

2018 2017 2018 2017

Férutbetalda hyror 224 233 58 67
Fastighetsskatt 100 105 31 35
Upplupna erséttningar till anstallda 20 18 20 18
Reserverad premieaterbetalning - 60 - 60
Upplupna rantekostnader - 0 - 0
Ovriga upplupna kostnader 64 25 63 25
Summa 408 441 172 205

Samtliga skulder forfaller inom ett ar fran balansdagen.

KONCERNEN

Mnkr Styrelse, VD Ovriga

Léner och och FTL anstéllda Totalt
ersattningar 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Loner och ersattningar 21,1 21,3 334,2 317,2 355,5 338,5
Sociala kostnader 8,1 7,6 125,1 82,5 133,2 90,1
Pensionskostnader 5,0 5,6 82,3 45,7 87,3 51,3
Summa 34,2 34,5 541,6 4454  576,0 479,9
MODERFORETAGET

Mnkr Styrelse, Ovriga

Léner och VD och FTL anstallda Totalt
ersattningar 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Loner och erséttningar 14,3 15,0 160,7 152,9 175,0 167,9
Sociala kostnader 55 54 60,3 40,5 65,8 459
Pensionskostnader 3,6 4,1 40,5 24,4 441 28,5
Summa 23,4 24,5 261,5 217,8 284,9 242,3
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Foretagens anstallda ar tillika anstéllda i AFA Sjukférsakring,
AFA Trygghetsforsakring och AFA Livférsékring. Ersattningar
till anstéllda férdelas med hansyn till respektive féretags andel
av resursférbrukningen i organisationen. | uppgifterna ovan for
koncernen, dar AFA Sjukférsakring &r moderforetag, ingar
uppgifter for AFA Sjukférsékring och AFA Trygghetsforsakring.
| uppgifterna ovan for moderforetaget ingar uppgifter for

AFA Sjukforsékring.

Personalkostnaderna har dkat jamfért med 2017, vilket bland
annat beror pa att kostnaderna fér 2017 var lagre &n normailt till
foljd av efterslapningar i bytet av pensionsadministrator.

For uppgifter avseende 16ner och erséattningar i AFA Livférsakring
hanvisas till arsredovisningen for AFA Livforsakring. For vidare
upplysningar om pensioner, se not 1, samt nedan.

Ersattningar till styrelse,
verkstallande direktor, vice verkstallande
direktor och 6vriga i foretagsledningen

PRINCIPER

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut. Arbetstagarrepresentanter erhaller ej
styrelsearvode.

Erséattning till verkstéllande direktor, vice verkstéllande direk-
tér och dvriga i foretagsledningen utgérs av grundlén, dvriga
forméner och pension. Ovriga férmaner utgér enligt gallande
kollektivavtal. For verkstallande direktdr och vice verkstéllande
direktor ingar dven véardet av en formansbil.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Styrelsen beslutar om erséattning till verkstéllande direktér och vice
verkstéllande direktor. Efter samrad med styrelsen beslutar verk-
stéllande direktéren om erséttning till vriga i féretagsledningen.

Ersattningar till centrala funktioner
och o6vriga anstéllda

PRINCIPER

Ersattning till ansvariga for funktionerna for internrevision, risk-
hantering och regelefterlevnad samt till dvriga anstéallda utgérs av
grundlén, Gvriga forméaner och pension enligt géllande
kollektivavtal.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Styrelsen beslutar om ersattning till ansvarig for funktionen for in-
ternrevision. Ersattning till anstallda inom linjefunktioner som har
till sarskild uppgift att granska regelefterlevnaden ska godkénnas
av verkstallande direktdren. Ersattning till ansvarig for riskfunktio-
nen och Gvriga anstéallda bestdms i den ordinarie I6nerevisionen.
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Rorlig erséttning

PRINCIPER

Rorlig ersattning utgar inte till verkstéallande direktor, vice verkstal-
lande direktor, dvriga i féretagsledningen, ansvarig for funktionen for
internrevision, ansvarig for riskfunktionen eller ansvarig for funktio-
nen for regelefterlevnad.

Rorlig erséttning till anstéllda inom Enhet Kapitalférvaltning kan
utgé till handlare, analytiker och forvaltare inom aktier, rante-
barande vardepapper och valuta. Styrelsen kan i sarskilda fall
besluta att rorlig ersattning ska utga till chefen for alternativa
investeringar och chefen for fastigheter.

Gratifikationer till Gvriga anstéllda for goda prestationer kan utga
med mindre belopp.

Syftet med den rorliga ersattningen &r att attrahera och behélla
kvalificerad personal samt att beléna l&ngsiktigt goda presta-
tioner. Den rérliga ersattningen baseras pa det sammanvégda
utfallet per kalenderéar av den anstélldes resultat, gruppens eller
avdelningens resultat och foretagets resultat. Resultatet for de
olika delarna ska ange hur mycket béttre forvaltningen &r 4n mot-
svarande index matt pa en rullande trearsperiod. Den rorliga er-
sattningen for en anstalld kan som mest uppga till sex méanads-
|6ner per &r. Rorlig ersattning kan endast utga for de rullande
tredrsperioder som foretaget visat en positiv absolut avkastning
och till en enskild anstélld som har foljt placeringsreglementen,
placeringsriktlinjer och évriga styrande regelverk.

Sextio procent av en utbetalning av rérlig ersattning till anstallda
som kan paverka foretagets riskniva ska skjutas upp i tre &r. En
uppskjuten ersattning kan, om sarskilda skal foreligger, sattas
ned eller bortfalla helt.

Styrelsen kan ett enskilt &r besluta att det inte ska utga nagon
rorlig ersattning. Detta kan bli aktuellt om till exempel den abso-
luta avkastningen varit negativ eller om det finns ndgot annat skal
med hansyn till den finansiella stallningen.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS
Ersattningsutskottet ansvarar for att ta fram den riskanalys
som ska ligga till grund for utformningen av erséattningspolicyn.
Riskanalysen ska ange vilka risker som erséattningspolicyn ar
forknippad med, hur erséttningspolicyn paverkar de risker som
féretagen utsétts for och hur dessa risker hanteras. Vidare ska
av analysen framgéa en beddmning av om ersattningspolicyn ar
férenlig med och framjar en effektiv riskhantering och om den
uppmuntrar till ett dverdrivet risktagande. Ansvarig for risk-
funktionen ansvarar for underlaget till riskanalysen.

Styrelsen beslutar varje ar en ram for rorlig ersattning till an-
stéllda inom Enhet Kapitalférvaltning. Styrelsen delegerar till
verkstéllande direktoren att inom ramen, efter avstamning med
Ersattningsutskottet, besluta om erséattningen.



Verkstallande direktdren beslutar, efter avstdmning i Erséttnings-
utskottet, om viktningen av parametrar, mal och jamforelseindex
som ska gélla for varje del som bidrar till den rérliga ersattning-
ens storlek samt den hogsta mojliga ersattningen i manadsloner
for varje enskild individ.

Verkstéllande direktodren beslutar om gratifikationer till anstéllda
péa mindre belopp. Sddana beslut rapporteras till Erséttningsut-
skottet.

Ansvarig for funktionen for internrevision ska arligen granska om
ersattningarna éverensstdmmer med erséttningspolicyn. Funktio-
nen for internrevision rapporterar granskningen till styrelsen senast
i samband med att arsredovisningen faststélls.

DEFINITION AV ANSTALLDA SOM KAN PAVERKA
FORETAGETS RISKNIVA

Anstéllda som kan paverka foretagets riskniva utgors av verk-
stéllande direktor, vice verkstallande direktor, enhetschefer,
internrevisionschefen, ansvarig for riskfunktionen, regelefterlev-
nadsansvarig, chefen for aktuarieavdelningen, chefen for risk och
resultat, chefen for investeringsanalys samt chefen for fast-
igheter. Dessutom kan anstéllda inom avdelningarna for aktier, al-
ternativa investeringar samt rantor och valuta paverka foretagets
riskniva. Detta géller dock inte anstéllda inom dessa avdelningar
som utfor rent administrativa uppgifter.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet ar ett fér AFA Forsékring gemensamt
utskott. Under aret bestod utskottet av styrelsens ordférande
Anitra Steen och ledaméterna Torbjérn Johansson,

Peter Jeppsson och Marina Aman.

Pensioner

I moderforetaget finns bade avgiftsbestdmda och formans-
bestdmda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt
individuella pensionsutfastelser. De formansbestamda pensions-
planerna ar tryggade genom pensionsavsattningar i balansrak-
ningen, Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom
forsakring. Moderforetaget har tecknat kreditférsékring mot-
svarande pensionsavséattningen hos Forsékringsbolaget PRI Pen-
sionsgaranti. De individuella pensionsutfastelserna ar tryggade
genom fdrsakring och i form av direktpension som sékerstéllts
via kapitalférsakring med pantférskrivning.

Enligt gallande kollektivavtal mellan FAO och FTF/SACO om
FTP-planen har anstélld som ar f6dd 1955 eller tidigare och som
den 1 juni 2006 var anstalld inom gallande kollektivavtal, ratt att
pé eget initiativ gé i pension vid 62 ars alder. For dvriga anstallda
géller pensionséldern 65 ar. For anstalld som valjer att ga i fortida
pension betalar moderforetaget pensionskostnaden I6pande.
Den totala kostnaden fér avtalade men annu ej utbetalade fortida
pensioner finns reserverade som avsattning i balansrakningen.

NOTUPPLYSNINGAR

Verkstéllande direktdren har pensionsalder 65 ar med en avgifts-
bestamd pensionslésning motsvarande 30 procent av den fasta
|6nen inklusive semestertillagg.

Vice verkstallande direktoren har pensionsélder 65 ar med en
avgiftsbestdmd pensionsldsning motsvarande 30 procent av den
fasta I6nen exklusive semestertilldgg plus bilférmansvarde.

For ovriga i foretagsledningen &r pensionsaldern 65 ar. Fyra per-
soner har avgiftsbestamd pensionslésning motsvarande 30 pro-
cent av den fasta I6nen inklusive semestertillagg. Fyra personer
foljer kollektivavtalets forméansbestamda pensionsplan FTP 2.

Avgangsvederlag

Avgangsvederlag utgar med 18 manader for verkstéllande direk-
tor och vice verkstéllande direktor vid uppsagning fran AFA For-
sakrings sida. Avgangsvederlaget ar ej pensionsgrundande.
Uppségningstiden ar sex manader vid uppségning fran saval
koncernens sida som verkstéllande direktors och vice verkstal-
lande direktors sida. Avgangsvederlag for ¢vriga i foretagsled-
ningen utgar ej. Vid uppsagning fran koncernens sida och vid
uppsagning fran évriga i foretagsledningens sida galler kollektiv-
avtal mellan Férsakringsbranschens arbetsgivarorganisation och
Forsakringstjanstemannaférbundet.

Lan till ledande befattningshavare
Inga Ian finns till ledande befattningshavare.
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Loner, ersittningar och 6vriga formaner under ar 2018, tkr

Styrelsearvode/ ) Ovrig ersattning,
grundlén Ovriga formaner Pensionskostnad kommittéarbete Totalt
Moder- Moder- Moder- Moder- Moder-

Koncernen foretaget Koncernen foretaget Koncernen foretaget Koncernen féretaget Koncernen féretaget
Styrelsens ordférande

Steen Anitra 192 107 86 43 278 150
Styrelseledamdter

Andersson Bo-Arne iR 11 1 1
Andersson Par 19 24 43
Andersson Renée 14 36 50

Backle Ingvar 58 58 24 12 82 70
Back Catharina 45 60 105

Fagerman Bengt-Ake 45 45

Furbring Magnus 15 15 36 36 51 51
Georgiadou Anastasia 45 20 65

Gidhagen Hans 58 58 12 12 70 70
Granlund Lenita 45 45

Guovelin Eva 58 58 58 58
Jeppsson Peter 52 29 52 29
Johansson Torbjérn 58 58 24 12 82 70
Jonsson Christoffer 58 58 57 30 115 88
Karlsson Valle 58 58 58 58
Lemne Carola 51 29 51 29
Lindfelt Carina 14 14

Nilsson Annika 45 20 65
Oxhammar Bjérn 16 16 42 22 58 38
Pettersson Urban 23 23

Radkvist Kristina 15 25 40

Wallin Jonas 22 22

Wehtje Ulrik 58 58 37 20 95 78
Aman Marina 45 24 69

Verkstéllande direktdr

Moberg Anders 3804 2968 108 80 1174 916 5 081 3 964
Vice verkstéllande

direktér

Held Johan 3138 2164 93 64 1132 780 4 363 3008
Ovriga i féretags-

ledningen (8) 12 483 8 357 186 129 2711 1953 15 380 10 439
Summa 20 545 14 102 382 273 5017 3 649 527 187 26 471 18 211

Tabellen ovan avser styrelseledaméter i AFA Sjukforsakring och AFA Trygghetsférsékring. Ovriga dotterféretags styrelseledaméter
erhaller inget styrelsearvode.
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Ovriga anstillda som kan

KONCERNEN VD, vVD, féretagsledning paverka foretagets riskniva Ovriga anstillda
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ersattningar Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal
Totalbelopp fr samtliga kostnadsforda erséattningar 19,8 10 19,6 10 37,4 24 29,6 23 298,3 575 289,55 579
Totalbelopp for kostnadsford fast erséttning 19,8 10 19,6 10 33,0 24 29,9 23 302,7 575 2893 579
Totalbelopp for kostnadsford rorlig erséttning - - 4,4 n -0,2 K 0,1 9 0,1 7
Intjdnade rorliga ersattningar under senaste - - 4,0 n 1,5 K 0,1 9 0,1 7
rékenskapsar

Utbetalda rérliga ersattningar 2018 som intjanats - - 2,7 n 1,0 K - -

under tidigare ar
Ackumulerade utestdende uppskjutna rérliga - - 1,7 K 2,1 Y
ersattningar

Uppgift om antalet anstéllda har inte publicerats, detta for att inte riskera att identifiera enskilda personers ekonomiska forhallanden.

Ovriga anstillda som kan

MODERFORETAGET VD, vVD, féretagsledning  paverka foretagets riskniva Ovriga anstillda

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Erséttningar Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal
Totalbelopp for samtliga kostnadsférda ersattningar 13,8 10 14,0 10 30,3 24 23,7 23 130,9 575 130,83 579
Totalbelopp for kostnadsford fast erséttning 13,8 10 14,0 10 26,7 24 239 23 134,5 575 130,1 579
Totalbelopp for kostnadsford rorlig ersattning - - 3,6 K -0,2 R 0,1 9 0,1 7
Ir]tjanade rogllga erséttningar under senaste B ~ 3.2 1 13 1 0.1 9 0,1 7
rékenskapsar
Utbetalda rorliga ersattningar 2018 som intjanats under - - 2,2 n 0,9 K - -
tidigare ar

Ackumulerade utestaende uppskjutna rorliga

sy - - 1,4 n 1,7 N - -
erséattningar ’ ’

"Uppgift om antalet anstéllda har inte publicerats, detta fér att inte riskera att identifiera enskilda personers ekonomiska férhallanden.

All rérlig erséattning lamnas som kontant ersattning.
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KONCERNEN
Belopp redovisade i balansrikningen for formansbestamda pensionsforpliktelser
2018 2017
Fonderade Ofonderade Fonderade Ofonderade

pensionsplaner pensionsplaner Summa  pensionsplaner pensionsplaner Summa
Ingéende balans nuvarde av formansbestamda forpliktelser 45 893 938 43 848 891
Tjanstgoéringskostnad under innevarande period - 27 27 - 26 26
Rantekostnad 1 23 24 1 24 25
Aktuariella vinster och férluster — &ndringar i finansiella 5 61 63 4 87 91
antaganden
Aktuariella vinster och forluster — erfarenhetsbaserade - 16 16 - -69 -69
Pensionsutbetalningar -3 -23 -26 -3 -23 -26
Utgaende pensionsforpliktelser 45 997 1042 45 893 938
Verkligt varde vid ingéngen av perioden -57 - -57 -57 - -57
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar -1 - -1 2 - 2
Pensionsutbetalningar 3 - 3 -3 - -3
Aktuariella vinster och forluster 1 - 1 1 - 1
Utgdende férvaltningstillgangar, verkligt varde -54 - -54 -57 - -57
Sarskild I16neskatt -2 100 98 -3 82 80
Nettoskuld inklusive sarskild I6neskatt i balansrdkningen -11 1097 1086 -15 975 961

Av de forvaltningstillgadngar som fanns per utgangen av ar 2018 utgjorde aktier 29 procent (31), ranteb&rande vardepapper 57 procent (57)
och fastigheter 14 procent (12). Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgdngarna uppgick till 0,3 miljoner kronor (2,8).

Antaganden 2018 2017
Diskonteringsranta 2,4 % 2,6 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 2,4 % 2,6 %
Personalomsattning 5,5 % 55 %
Framtida érliga I6nedkningar 2,8 % 2,8 %
Forandring i inkomstbasbelopp 2,8 % 2,8 %
Inflation 2,0 % 1,8 %
Livslangd DUS14  DUS14

For att kunna bestdmma kostnaden for formansbestamda
pensionsforpliktelser enligt IAS 19 kravs att ett antal sa kallade
aktuariella antaganden gors. Dessa antaganden rér den framtida
utvecklingen av faktorer som paverkar storleken pa de framtida
ersattningarna.

For att bestdmma den réntesats som anvands for att diskontera
forpliktelserna och vérdet av de framtida utbetalningarna, den
sé& kallade diskonteringsrantan, anvands en marknadsmaéssig
ranta som speglar pensionsforpliktelsernas duration samt dvriga
egenskaper. Koncernen baserar sitt ranteantagande pé svenska
bostadsobligationer med en 16ptid som motsvarar pensionsskul-
den duration.
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De riskfaktorer som kan komma att paverka pensionsskuldens
storlek avser forandringar i de antaganden som framgar i Gversik-
ten ovan. En sénkning av diskonteringsrantan om 0,25 procent
skulle ge en 6kning av pensionsskulden enligt IAS 19 pé ca 58
miljoner. Vi har under 2018 sett en successivt stigande inflation
och som anpassning till detta har vi justerat vart inflationsanta-
gande till 2,0 procent, vilket motsvarar den svenska Riksbankens
l&ngsiktiga inflationsmal. Om vi antar att inflationen 6kar med
0,25 procent skulle pensionsskulden enligt IAS 19 6ka med ca
44 miljoner. Effekten av en eventuell justering av parametrarna
under 2019 hamnar i arets aktuariella vinst/forlust, vilken gar
mot 6vrigt totalresultat (OCI) och har darmed ingen paverkan pa
kostnaderna 2019. Eftersom férandringar i pensionsskulden inte
har nagon véasentlig paverkan pa koncernens finansiella stéllning
lamnas ingen ytterligare kanslighetsanalys.



MODERFORETAGET

Arets pensionskostnad 2018 2017
Kostnad exklusive réntekostnad (+) 41 32
Réntekostnad (+) 23 22
Avkastning pa sarskilt avskilda tillgangar (+/-) -3 -3
Resultateffekt av inldsen av forpliktelser (+/-) - -
Avgangspensioner enligt kollektivavtal (+) 4 -7
Kostnader som tacks av dverskott i sarskilt avskilida -2 0
tilgangar/okning av Overskott i sérskilt avskilda tillgangar

(-/+)

Kostnad for pensionering i egen regi 63 44
Forsakringspremier (+) 33 6
Sarskild I6neskatt pa pensionskostnader (+) 22 -9
Arets pensionskostnad 118 41

Arets pensionskostnad avser kostnader fér samtliga anstallda i
AFA Sjukfdérsakring, AFA Trygghetsforsékring och AFA Livforsak-
ring. AFA Sjukforsakrings andel av arets pensionskostnad uppgar

till 57 miljoner kronor (23).

Pensionsforpliktelse for vilka det inte finns

avskilda tillgangar 2018 2017
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser som avser pensio- 553 528
nering i foretagets egen regi vid ingangen av perioden

Kostnad exklusive rantekostnad (+) 34 27
Réntekostnad (+) 22 21
Utbetalning av pensioner (-) -24 -23
Kapitalvardet av pensionsférpliktelser som avser 585 553
pensionering i féretagets egen regi vid utgangen av

perioden

Vardesakring pensionsforpliktelse -0,7 % -0,4 %
Rénta pensionsforpliktelse 38% 3,8%

Posten redovisas i AFA Sjukforsakrings balansrékning under

rubriken Avséttningar for pensioner.

NOTUPPLYSNINGAR

Pensionsforpliktelser vilka téacks av avskilda

tillgdngar 2018 2017
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser som avser 57 54
pensionering i foretagets egen regi vid ingangen

av perioden

Kostnad exklusive rantekostnad (+) 5 5
Réntekostnad (+) 1 1
Utbetalning av pensioner (-) -4 -3
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser som avser 59 57
pensionering i foretagets egen regi vid utgangen

av perioden

Vardeséakring pensionsférpliktelse -0,7 % -0,4 %
Ranta pensionsforpliktelse 20% 20%
Pensionsfond 2018 2017
Verkligt varde vid ingangen av perioden avseende 58 58
sérskilt avskilda tillgangar i pensionsstiftelse

Avkastning pa séarskilt avskilda tillgangar (+) 2 3
Betalning till och fran pensionsstiftelse (-/+) -3 -3
Verkligt varde vid utgangen av perioden avseende 57 58
sarskilt avskilda tillgangar i pensionsstiftelse

Rénta pensionsfonden 06 % 5,0%

| AFA Sjukfoérsakrings balansrakning under rubriken Ovriga ford-
ringar redovisas 14 miljoner kronor (13) relaterat till kapitalvardet

av pensionsférpliktelser.

Kapitalvardet av pensionsforpliktelse 2018 2017
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser som avser pensio- 645 610
nering i foretagets regi vid utgangen av perioden

Verkligt varde vid utgéngen av perioden avseende -57 -57
sérskilt avskilda tillgangar i pensionsstiftelse (-)

Overskott i sérskilt avskilda tillgéngar inklusive 18 17
garantibuffert (+)

Netto redovisat avseende pensionsforpliktelsen 606 570
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Not 31. Upplysningar om revisionsarvoden

Arvode och Koncernen Moderforetaget
kostnadsersattning 2018 2017 2018 2017
Deloitte AB

Revisionsuppdrag 3,2 3,0 2,1 2,0

Ovriga tjanster 0,2 0,7 0,2 0,6
Fértroendevalda revisorer

Revisionsuppdrag - 0,2 - 0,1
Summa 3,4 3,9 2,3 2,7

Koncernen ager huvudsakligen inte rétt till avdrag for ingédende
mervardesskatt, vilket medfér att ovanstédende kostnader redovi-
sas inklusive mervardesskatt.

Not 32. Upplysning om hyres-
och leasingavtal

Koncernen och moderforetaget 2018 2019 2020-2023 2024

Hyresavtal 26 20 - -

Ovriga leasingavtal 3 2 0 -
(minimileaseavgifter)

Summa 29 22 0 -

AFA Sjukforsakring, AFA Trygghetsforsékring och AFA Livforsék-
ring bedrivs i en gemensam organisation. Samtliga hyres- och
leasingavtal traffas av AFA Sjukforsakring, men nyttjas av alla tre
foretagen.

Koncernen ager huvudsakligen inte ratt till avdrag for ingdende
mervardesskatt, vilket medfér att ovanstdende kostnader redo-
visas inklusive mervardesskatt.

Not 33. Upplysningar om vasentliga
relationer med narstaende

AFA Sjukforsakring &gs gemensamt av Svenskt Naringsliv och
LO. Foretaget ager 90,9 procent av aktierna i AFA Trygghets-
forsakring, samt aktier i bolag vars rorelse begransas till att 4ga
AFA Sjukforsakrings fastighetsinvesteringar samt alternativa
investeringar (private equity). Resterande 9,1 procent av aktierna
i AFA Trygghetsforsakring &gs av Foérhandlings- och samverkans-
radet PTK. AFA Livférsakring ags i sin helhet av Svenskt Narings-
livoch LO.
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Utéver ovanstaende organisationer ingar aven styrelseledamater
och andra ledande befattningshavare i AFA Forsakring i narsta-
endekretsen. Ersattningar till styrelse och ledande befattnings-
havare i AFA Sjukforsékring framgar av not 30.

LO och Svenskt Naringsliv &ger gemensamt aven AMF Pension
och Fora AB (Fora). AFA Sjukférsakring och AMF Pensions-
forsékring AB (AMF) &ger gemensamt fastigheten Svalan 9 dar
bolagen har sina huvudkontor och bedriver gemensamt ett
begransat antal administrativa tjanster relaterade till kontorsfas-
tigheten. Fora hanterar alla tjanster relaterade till tecknande av
férsakringsavtal samt fakturering och inkasso gentemot forsék-
ringstagarna.

Svenskt Néringsliv och LO utfér informations- och utbildnings-
tianster at AFA Sjukforsékring, avseende foretagets forsakringar.
Tjansterna finansieras av AFA Sjukforsakring. Under aret har
koncernen bidragit med 64 miljoner kronor (87) och AFA Sjukfor-
sékring med 37 miljoner kronor (69). Se vidare not 5.

AFA Forsakring bedriver kapitalférvaltningstjanster at Kollektiv-
avtalsstiftelsen Trygghetsfonden TSL, Kollektivavtalsstiftelsen
TRR Trygghetsradet, Stiftelsen for sarskilda pensionsmedel SSP
och Garantistiftelsen for ITP och TGL, GIT samt administrativa
tjanster at Kollektivavtalsstiftelsen Trygghetsfonden TSL.

AFA Sjukforsakrings fastighetsdotterbolag och private equity-
bolag redovisas i tabellen som dotterféretag. Ovriga bolag med
nadra anknytning till AFA Sjukforsakring redovisas som 6vriga
narstdende.

Styrelsen har faststallt att en tydlig dokumentation ska ske av
oOverenskommelse och vardering av transaktioner med nar-
stdende, déar det ska framga vem som &r ansvarig for transaktio-
nen. Samtliga dverenskommelser ska fértecknas och redovisas
arligen for styrelsen. Vid forsaljning av tillgangar ska vardering,
da marknadsnotering saknas, ske av utomstaende varderare.

Transaktioner av engéngskaraktar till betydande vérden ska
beslutas av styrelsen och transaktioner av engédngskaraktar till
mindre varden ska beslutas av verkstéllande direktoren. Nar

det gdller transaktioner av I6pande karaktér finns en etablerad
process som innebdr att koncernen har utsett en ansvarig for
respektive uppdrag som ansvarar for styrning och uppféljning.
Uppdragsavtal och specifikation ska tas fram for respektive upp-
drag som specificerar uppdraget och dess narmare utférande,
styrning och planering. Den prissattningsmetod som tillampas
ar sjalvkostnadspris.



Koncernen Moderforetaget
Narstdende Transaktion 2018 2017 2018 2017
Dotterféretag
Intakter - - 1347 7789
Kostnader - - 468 1
Fordringar - - 5438 5929
Skulder - - 10832 650
Andra nérstaende
Intakter 293 118 246 110
Kostnader 373 375 232 238
Fordringar 23 72 23 72
Skulder 2 19 2 19

Dotterféretag
Under aret har AFA Sjukforsakring erhallit 662 miljioner kronor (500)
avseende driftkostnadsersattning fran AFA Trygghetsforsakring.

AFA Sjukférsakring har erhéllit koncernbidrag fran dotterbolagen
om 601 (7 203) miljoner kronor och lamnat koncerbidrag till dot-
terbolagen om 466 (-) miljoner kronor.

Not 34. Ovriga eventualférpliktelser

NOTUPPLYSNINGAR

AFA Sjukforsakring lamnade 2017 ett ovillkorat aktiedgartillskott
om 6,9 miljarder kronor till AFA Trygghetsférsékring.

Andra narstaende

Moderforetagets intékter bestar till storsta del av driftkostnads-
ersattning fran AFA Livforsakring om 95 miljoner kronor (87).

Kostnaden avseende avtalstecknings-, fakturerings- och
inkassotjanster erlagd till Fora har i koncernen uppgatt till totalt
221 miljoner kronor (208) och i moderféretaget till 170 miljoner
kronor (170). Utav dessa avser 2 miljoner kronor (11) kostnaden
for Premieaterbetalningen och 2 (5) miljoner kronor kostnaden
for projekt Generisk PBF for extrapensionslosningar i bade
koncernen och moderforetaget. Under aret har &ven kostnader
tagits fér Transformationsutveckling Nova med 14 miljoner kronor
i koncernen och 11 miljoner kronor i moderbolaget.

Not 36. Pantsatt kapitalférsakring

Koncernen Moderforetaget Koncernen Moderforetaget

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Borgensataganden Grén Bostad 1987 2 073 1987 2073 Pantsatt kapitalférsakring 20 17 20 17
Summa 1987 2073 1987 2073 Summa 20 17 20 17

AFA Forsékring ansvarar solidariskt, tillsammans med ByggVesta
AB, for borgensataganden mot Gron Bostad. Redovisat belopp
avser AFA Sjukforsékrings femtioprocentiga andel.

o
Not 35. Ataganden
Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Ataganden avseende kapital- 19720 15151 15322 11870
tillskott till innehav i alternativa
investeringar
Atagande att teckna aktier i 119 - 98 -
nyemission
Aterstaende investeringar i fast- 52 - 30 126
ighetsinnehav
Kvarstéende ataganden avse- - 60 - 60
ende beslutad premiesénkning
Summa 19891 15211 15450 12 056
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Not 37. Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Not 38. Vinstdisposition

KONCERNEN

Koncernens fria egna kapital uppgick enligt koncernbalansrak-
ningen till 44 981 miljoner kronor (40 730).

MODERFORETAGET

Enligt bolagsordningen far utdelning inte lamnas. Styrelsen
foreslar att till bolagsstammans forfogande staende dverskott
i kronor enligt nedan, balanseras i ny rakning.

Ing&ende fritt eget kapital 32 063 018 796
Avrets resultat -1 463 063 059
Summa 30 599 955 737
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i AFA Sjukforsakringsaktiebolag

Organisationsnummer: 502033-0642

Rapport om 3arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for AFA Sjukférsékringsaktiebolag
for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31.

Enligt v3r uppfattning har 8rsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i
forsakringsféretag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt lagen om &rsredovisning i
forsdkringsforetag.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom
de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag.

Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
3rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatréakningen och balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har éverldmnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
Overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omr8den

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de

mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen

. o P . . o . .
av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Férsékringstekniska avséttningar — oreglerade skador

Koncernens (moderbolagets) forsdkringstekniska
avsattningar utgors av avsattningar for oreglerade skador
och uppgar till 102 038 (81 251) miljoner SEK per den 31
december 2018.

Koncernens (moderbolagets) avsattningar for oreglerade
skador ar en vasentlig post i balansrédkningen som till stor
del baseras p& komplexa aktuariella bergkningar och
antaganden avseende saval finansiella som icke-
finansiella parametrar.

De mest centrala antagandena med stérst paverkan pa
storleken av balansposten for kollektivavtalade sjuk- och
trygghetsférsakringar ar inflation och diskonteringsranta,
beddmning av antal okdnda sjukfall, arbetsolycksfall
respektive arbetssjukdomar, sjukavveckling och
dodlighet. Storleken p& balansposten paverkas till del
dven av handlaggningstiden av drenden hos
Férsakringskassan. Aven férandringar i lagar och villkor i
socialférsakringssystemet kan komma att paverka
balansposten.

I not 1 framgdr de vésentliga uppskattningar och
bedémningar som berakningen av de forsakringstekniska
avsattningarna bygger pd och i not 2 aterfinns en
beskrivning av koncernens (moderbolagets) risker och
riskhantering kopplat till uppskattningar och bedémningar
av forsakringstekniska avsattningar.

Felaktiga uppskattningar och bedémningar av ovan
namnda parametrar och/eller felaktig indata kan paverka
de aktuariella berakningarna och véarderingen av de
forsakringstekniska avsattningarna i vasentlig
utstrackning och darfér bedéms detta vara ett omrade av
sarskild betydelse i var revision.

Koncernen (moderbolaget) har implementerat interna
kontroller i anslutning till de aktuariella berakningarna
och varderingen av de forsakringstekniska
avsattningarna.

Vara revisionsatgérder har omfattat, men inte
uteslutande bestatt av:

e Vi har granskat utformningen av utvalda
kontrollaktiviteter relaterade till varderingen av de
forsakringstekniska avsattningarna, inkluderat
kontrollaktiviteter relaterat till uppskattningar och
beddémningar.

e Vi har granskat generella IT-kontroller relaterat
till applikationer som vi bedémt som kritiska for
den data som ligger till grund fér de aktuariella
berdkningarna och varderingen av de
forsakringstekniska ersattningarna.

e Vi har involverat vdra aktuarier for att utfora
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kontrollberakningar och utvérdera koncernens
(moderbolagets) val av berakningsmodeller samt
uppskattningar och bedémningar som gjorts i
samband med de aktuariella berakningarna och
varderingarna av de forsakringstekniska
avsattningarna.

De antaganden som sarskilt utvarderats ar
antaganden om okanda sjukfall, arbetsolycksfall
respektive arbetssjukdomar, sjukavveckling och
dddlighet mot historiska utfall och forvantad
framtida utveckling.

Vi har dartill utvarderat huruvida de
berakningsmodeller och antaganden som har
tilldmpats vid bestammandet av rantekurvan i
forsdkringssystemen ar forenliga med etablerad
normgivning och branschpraxis.

Dartill har en analys gjorts av rimligheten i
utfallen sett till b&de historiska och férvantade
varden.

e Vi har aven utvarderat om notupplysningar
relaterade till de fors@kringstekniska
avsattningarna ar rattvisande och fullsténdiga sett
till koncernens (moderbolagets)
redovisningsprinciper.

Vérdering av placeringstillg8ngar klassificerade som niv§ 3

Koncernens (moderbolagets) totala placeringstillgdngar
utgérs huvudsakligen av innehav i forvaltnings- och
rorelsefastigheter samt av andra finansiella
placeringstillgdngar (aktier och andelar, obligationer och
andra ranteb&drande vérdepapper, utlaning till
kreditinstitut, derivat och 6vriga finansiella
placeringstillgdngar) och uppgar till 191 910 (144 783)
miljoner SEK per den 31 december 2018.

Koncernens (moderbolagets) placeringstillgdngar &r en
vasentlig post i balansrdkningen som vérderas till verkligt
varde. Risken i samband med vérdering av
placeringstillgdngar till verkligt vérde &r huvudsakligen
relaterad till placeringstillgdngar klassificerade som niva
3 i enlighet med regleringen i IFRS 13, det vill séga
placeringstillgdngar dar noterade priser pa en aktiv
marknad saknas (niva 1) och/eller inte kan harledas fran
observerbar marknadsdata (niva 2) med hjilp av en
etablerad varderingsteknik.

Faststallande av verkligt varde enligt niva 3 gors med
hjalp av varderingstekniker som i hég utstréckning
bygger uppskattningar och bedémningar och av
vasentliga inslag av data som inte &r observerbar pa
marknaden.

I not 15 framgar att det redovisade vardet av
placeringstillgdngar som klassificeras som niva 3 i
enlighet med regleringen i IFRS 13 uppgar till 51 251 (27
278) miljoner SEK, varav 32 165 (11 289) miljoner SEK
utgors av investeringar i férvaltnings- och
rorelsefastigheter och 19 086 (15 989) miljoner SEK av
alternativa investeringar.

I not 1 och not 15 framgar det en redogorelse av
tilampade redovisningsprinciper vid vérdering av
koncernens (moderbolagets) placeringstillgdngar
klassificerade som nivd 3 och i not 2 8terfinns en
beskrivning av koncernens (moderbolagets) risker och
riskhantering kopplat till uppskattningar och bedémningar
som gjorts i samband med varderingen av dessa
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tillgangar.

Felaktiga uppskattningar och bedémningar i samband
med dessa véarderingar och/eller felaktig indata kan
paverka varderingen av dessa tillgangar i vasentlig
utstrackning och darfér bedéms detta vara ett omrade av
sarskild betydelse i var revision.

Koncernen (moderbolaget) har implementerat interna
kontroller i anslutning till varderingen av
placeringstillgdngarna klassificerade som niva 3.

Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte
uteslutande bestatt av:

e Vi har granskat utformningen och effektiviteten av
utvalda kontrollaktiviteter relaterade till
varderingen av forvaltnings- och
rorelsefastigheter samt alternativa investeringar,
inkluderat kontrollaktiviteter relaterat till
uppskattningar och bedémningar.

e Vi har granskat generella IT-kontroller relaterat
till applikationer som vi bedémt som kritiska for
den data som ligger till grund fér véarderingen av
alternativa investeringar.

e FOr ett urval av investeringarna i férvaltnings- och
rorelsefastigheter har vi granskat varderingen
mot externa varderingsintyg som koncernen
(moderbolaget) erhllit. Vi har dven utvarderat de
externa varderingskéllornas oberoende,
kvalifikationer och erfarenhet. Dartill har vi
kontrollerat att valet av varderingsmetod gjorts i
enlighet med etablerad normgivning och
branschpraxis.

e FOr ett urval av investeringarna i forvaltnings- och
rorelsefastigheter har vi kontrollerat riktigheten i
delar av den information som ligger till grund for
varderingen.

e For ett urval av koncernens (moderbolagets)
alternativa investeringar har vi granskat
varderingen mot varderingsintyg som koncernen
(moderbolaget) erhllit fr&n externa
fondférvaltare och i samband med detta beaktat
kénda in- och utfléden av likvida medel under
perioden. Dartill har vi kontrollerat att valet av
varderingsmetod gjorts i enlighet med etablerad
normgivning och branschpraxis.

e Vi har aven utvarderat om notupplysningar
relaterade till investeringar i forvaltnings- och
rorelsefastigheter samt alternativa investeringar
ar rattvisande och fullstandiga sett till koncernens
(moderbolagets) redovisningsprinciper.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om 8rsredovisning i
forsakringsféretag och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstédllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
&rsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
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verkstéllande direktéren fér beddmningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka form&gan att fortsitta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstédllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas pdverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an for
en vésentlig felaktighet som beror p3 fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller &sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga
med héansyn till omstéandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av 5rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana héndelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i
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&rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhdllanden gora att ett
bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och inneh3llet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om &rsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och
handelserna p& ett satt som ger en réttvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller afférsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
odvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
&r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi m8ste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att
vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhllanden som rimligen kan pdverka vart oberoende,
samt i tillampliga fall tillhérande motatgérder.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfoér
utgoér de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberittelsen savida
inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om frgan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av
styrelsens och verkstéallande direktérens férvaltning for
AFA Sjukférsakringsaktiebolag for rakenskapsaret 2018-
01-01 - 2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pd storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de 8tgarder som &r nédvéndiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon tgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisning i
forsékringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet beddma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
3tgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pd revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa
var professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen p& sadana atgéarder, omraden och
forhdllanden som &r vésentliga for verksamheten och dar
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhllanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Representanter fran Deloitte AB, utsags till AFA
Sjukforsakringsaktiebolags revisor av bolagsstémman
den 30 maj 2018 och har varit bolagets revisor sedan
den 19 mars 2009.

Stockholm den 10 april 2019

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor

Elisabeth Werneman
Auktoriserad revisor



	Revisionsberättelse - AFA Sjukförsäkringsaktiebolag (003).pdf
	REVISIONSBERÄTTELSE
	Till bolagsstämman i AFA Sjukförsäkringsaktiebolag Organisationsnummer: 502033-0642
	Rapport om årsredovisningen och koncernredovisningen
	Uttalanden
	Grund för uttalanden
	Särskilt betydelsefulla områden
	Styrelsens och verkställande direktörens ansvar
	Revisorns ansvar

	Rapport om andra krav enligt lagar och andra författningar
	Uttalanden
	Grund för uttalanden
	Styrelsens och verkställande direktörens ansvar
	Revisorns ansvar




